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UvVOD

Vyuka makroekonomie je na ekonomickych fakultach organizovana ve tfech stupnich stu-
dia. V ramci bakalarského studia je probiran zakladni stupen makroekonomie, kde je stu-
dent seznamen se zakladnimi pojmy makroekonomie. Studium makroekonomie na trovni
magisterského studia déle rozviji poznatky ziskané v zédkladnim stupni studia. Tieti stupen
studia makroekonomie je obvykle realizovan v doktorském studijnim programu. Cilem

tohoto studia je ziskané poznatky pfedchoziho studia aplikovat do bézné ekonomické reali-
ty.

Studijni text je rozdéleny do osmi kapitol, které na jedné stran¢ vychdzeji ze standartnich
makroekonomickych problémti; na strané druhé je rozvijeji do feSeni makroekonomickych

problémd, které nebyly obsahem ptedchoziho studia.

Prvni a druhé kapitola budou zaméteny na metodologicky aparat makroekonomie. Tieti
kapitola je vénovana teorii hodnoceni a méfeni vykonnosti ekonomiky. Ctvrta kapitola se
bude zabyvat problematikou trhu prace a nezaméstnanosti. Pata kapitola je zaméfena na
monetarni politiku a ulohu centralni banky. Sest4 kapitola je vénovana fiskalni politice a
vetfejnym financim. Sedma kapitola se zabyva problematikou oteviené ekonomiky. Osma

kapitola je v€novana teorii hospodaiského cyklu a jeho dopadu na ekonomiku.
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1 METODOLOGIE MAKROEKONOMICKE TEORIE

Cil kapitoly

» seznamit studenta s davody vzniku kontroverze v makroekonomické teorii
= objasnit hlavni metodologické nastroje vyuzivané v makroekonomii

= objasnit zakladni myslenkové proudy klasické, neoklasické a keynesianské ekonomie

1.1 Kontroverze neoklasické a keynesovské makroekonomie

Ekonomicka interpretace zkoumané ekonomické reality mize byt od riznych autort
Casto velmi rozdilna. Piedstavitelé ruznych teoretickych proudd ekonomie dochazeji ¢asto
k rozdilnym nézorim. Makroekonomie neni vyjimkou. Z pohledu historického vyvoje

ekonomie muzeme vysledovat né€kolik hlavnich myslenkovych proudi.

1.1.1 Klasicka ekonomie

Klasické pojeti ekonomie vychazi z uceni skotského ekonoma
Neviditelnd Adama Smithe, ktery v roce 1776 publikoval svou praci ,,Pojednani
ruka o podstaté a puvodu bohatstvi narodu‘. SV0ji myslenku o tzv. ,,ne-

viditelné ruce* prezentoval v nasledujicich ndzorech:

,Jednotlivec se Fidi viastnim prospéchem, ale jako v mnoha dalsSich pripadech, vede ho
Jjakasi neviditelna ruka, aby pomahala dosahnout cile, o ktery mu viibec nejde... tim, Ze
sleduje viastni zajem, casto prospéje zajmim spolecnosti vice, nez kdyby jim chtél skutecné

prospét. “ ((Samuelson & Nordhaus, 1995, 2010)

., Existuje-li volny trh a chova-li se kazdy jednotlivec v souladu se svymi ekonomickymi
zdjmy, bude ekonomika jako celek fungovat. Volné trhy (tj. trh vyrobkit a sluzeb, prace a
aktiv) nesmeji byt deformovany zdasahy typu: minimadlni mzdy, mzdové a urokové stropy,
regulace cen... Zejména ceny a mzdy se musi pruzné prizpiisobovat ménicim se podminkam

na trhu. © (Samuelson & Nordhaus, 1995, 2010)

Klasicka skola ekonomie fika, ze:
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o lidé sleduji sviij ekonomicky zajem;
e ceny svym pohybem zajist'uji neustalé obnovovani rovnovahy na trzich. Vlada by méla
hrat jen minimalni roli.

Podle klasické Skoly tedy musi stat vytvaiet optimalni podminky pro fungovani trzniho
mechanismu. Stat ma chranit spole¢nost pfed nésilim a vnéjSim napadenim, ma chranit
kazdého Clena spole¢nosti pted nespravedlnosti a utlakem ze strany druhého. Stat ma po-
vinnost budovat a udrzovat nékteré vetejné prace a dila, n¢které vetejné instituce, které by
nikdy nemohly byt budovany a udrZzovany v zajmu nékterého jednotlivce ¢i skupiny. (Sa-

muelson & Nordhaus, 1995, 2010, Jurecka, 2017)

1.1.2 Neoklasicka ekonomie

Neoklasicka ekonomie navazala na poznatky klasické ekonomie.

[y Jeji vznik je datovan od roku 1871 v souvislosti S nastupem tzv.
arginalisticka

revoluce marginalistické revoluce a vznikem teorie mezni uZite¢nosti.

Tato teorie se stala zdkladem nového systému ekonomického mys-

leni, tzv. neoklasicismu. Novy zpisob ekonomického mysleni
vznikl nezévisle na sob¢ na tiech riznych mistech a tomu odpovida i pozdéjsi vyvoj, nebot’
neoklasickou ekonomii reprezentuji tii odlisné Skoly ekonomického mysleni — cambrid-
geska, lausannska, rakouska. (Samuelson & Nordhaus, 1995, 2010, Jurecka, 2017)

Neoklasicismus pfedstavoval zcela novy ekonomicky systém, ktery se ve vétSin€ charakte-
ristik od klasické ekonomie zna¢né odliSoval. Spole¢nym prvkem klasiki a neoklasika byl

liberalismus anebo jinak feceno predpoklad vnitini stability hospodafrského systému.

Zatimco predmétem pozornosti klasikli byl ekonomicky rist, neoklasicti ekonomové se
zaméfili na problematiku utvareni ekonomické rovnovahy, a to ve smyslu statického pojeti.
Neoklasikové povazovali rozhodnuti (preference) kazdého spotiebitele za klicova a tvrdili,
Ze vyrobci reaguji pravé na spotiebitelova prani. (Samuelson & Nordhaus, 1995,2010,
Jurecka, 2017)

Neoklasicka makroekonomie klade diraz na tyto faktory:

= liberalizaci ekonomiky;

= omezeni vladni intervence;
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= stranu nabidky.

DalSim znakem neoklasické ekonomie byl i diraz na intenzivni vyuziti matematickych

metod v ekonomii. (Jurecka, 2017, Samuelson & Nordhaus, 1995,2010)

1.2 Keynesianska ekonomie

Smér oznacovany jako keynesianska ekonomie piedstavuje jeden
Keynesianskd ze dvou dominujicich smértt druhé poloviny 20. stoleti. Jeho vy-
ekonomie chodiska byla polozena v ekonomii Johna Maynarda Keynese

(1883 - 1946) v Anglii. Keynesova ekonomie se formovala v pro-

cesu piehodnocovani neoklasické ekonomie a ocekavani nového
makroekonomického vykladu ekonomie. (Jurecka, 2017, Keynes, 1963, Samuelson &
Nordhaus, 1995)

Keynes v pribéhu dvacatych let se s neoklasickou ekonomii rozesel
Makrockonomicky a rozpracoval svoji vlastni teorii, ktera predstavovala vychodisko z
pristup k :")‘?SPOdm - | krize neoklasické ekonomie. V obdobi, kdy byly vyslovovany po-
Stvi

chybnosti o neoklasicismu jako teoretickém pfistupu ke zkoumani

trzni ekonomiky. Zasadni pochybnosti o schopnosti samoregulace
trzni ekonomiky Keynes popsal ve svém ekonomickém vykladu, ktery 1ze charakterizovat

Vv nésledujicich bodech:

* makroekonomicky pfistup k analyze hospodarstvi;

» piijmové vydajova metoda, ktera vychazi ze srovnani piijmt a vydaju v ekonomice.
Pokud se pfijmy a vydaje rovnaji pak ekonomicky systém je v rovnovaze. (Jurecka,

2017, Keynes, 1963, Samuelson & Nordhaus, 1995,2010)

1.3 Postkeynesianska ekonomie

Postkeynesianska makroekonomie se formovala soubézné s roz-
Postkeynesidnstvi a vojem neokeynesidnstvi. Nejdiive v Anglii, kde pfedstavitelé ca-
neokeynesidnstvi mbridgeské ekonomie odmitali americkou neokeynesianskou verzi

interpretace Keynese, a proto pro sviij ptistup zvolili oznaceni po-

stkeynesianstvi. Jejich kritika se soustfedila na nasledujici pro-
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blémy:

» zjednoduseni vykladu, zejména opusténi prvku nejistoty;

= ystficnost neoklasickym idedm autoregulace vedouci k obnoveni rovnovahy pii plné
zameéstnanosti;

* podcenéni monetarni politiky a penéznich aspektl, se kterymi spojovali neschopnost

neokeynesidncii rozpracovat adekvatni teorii inflace.
V cambridgeském vykladu byly feSeny hlavné problémy:

* vlivu monopolt na cenovy mechanismus, dopady na cenovou hladinu;

= teorie rozd€lovani, zkoumana ve vztahu na vytvareni podminek pro hospodarsky rist.

Vyklad byl velmi kriticky a odmitavy ve vztahu k neoklasické ekonomii. Zcela neadekvat-
ni je podle postkeynesidncii vyklad rozdélovani pomoci teorie mezni produktivity. Se
zkouménim monopolnich vlivii na ceny spojuji tendence k rlistu cen a nepruznostem trzni-

ho mechanismu. (Jurecka, 2017, Samuelson & Nordhaus, 1995,2010)

1.3.1 Post keynesianska metodologie

Zakladem post keynesianské metodologie je metodologicky rea-

Wndhlogisy lismus nebo taktéz tzv. ,kriticky realismus“. Tento pojem neni v
realizmus ekonomické v&dé stale plné ustalen. Jesper Jespersen ho na zakladé

tii riznych pohledi filosofickych metodologt definuje jako: ,,touhu

po dosazeni shody mezi redlnou Urovni a analytickou Urovni‘

(Steklag, 2013).

Mezi dalsi vychodiska post keynesianské ekonomie nepochybné
Metodologicky patii metodologicky kolektivismus. Vyznacuje se predevsim pii-

kolektivizmus stupem, ktery zduraziiuje komplexnost systému. Takovy pfistup je

v kontradikci s metodologickym individualismem.. Pfi studiu spo-

lecenskych vazeb tedy v post keynesianském redlném svéteé nelze
vychézet pouze z jednani jedince, jako je tomu v piipadé metodologického individualismu.
K vyzkumu celospolecenskych systémt, kde je chovani jedince ovliviiovano spolecenskym
prostfedim, a pfedev§im k vyzkumu v makroekonomické véde, je nutné pfistupovat pro-

stfednictvim analyzy jednani spolenosti jako celku. (Steklag, 2013)
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Shrnuti

Klasické pojeti ekonomie vychédzi z uceni skotského ekonoma Adama Smithe, ktery
Vv roce 1776 publikoval svou praci ,,Pojednani o podstaté a piivodu bohatstvi narodii*.
Klasicka skola ekonomie tika, ze lidé sleduji sviij ekonomicky zajem a ceny svym po-
hybem zaji$t'uji neustalé obnovovani rovnovahy na trzich. Vlada by méla hrat jen mi-
nimalni roli.

Neoklasickd ekonomie navazala na poznatky klasické ekonomie. Jeji vznik je datovan
od roku 1871 v souvislosti s nastupem tzv. marginalistické revoluce a vznikem teorie
mezni uzitecnosti.

Neoklasickd makroekonomie klade diraz na liberalizaci ekonomiky; omezeni vladni
intervence; stranu nabidky.

Keynesianska ekonomie piedstavuje jeden ze dvou dominujicich smérti druhé poloviny
20. stoleti. Jeho vychodiska byla poloZena v ekonomii Johna Maynarda Keynese (1883
- 1946) v Anglii. Keynesova ekonomie se formovala v procesu piehodnocovani neo-
klasické ekonomie a o¢ekavani nového makroekonomického vykladu ekonomie.
Postkeynesianskd makroekonomie se formovala soubézné s rozvojem neokeynesian-
stvi. V cambridgeském vykladu byly feSeny hlavné problémy, a to vliv monopolli na
cenovy mechanismus, dopady na cenovou hladinu; teorie rozdélovéani, zkoumana ve
vztahu na vytvareni podminek pro hospodaisky rist.

Zakladem post keynesianské metodologie je metodologicky realismus nebo taktéz tzv.

,»kriticky realismus‘ a metodologicky kolektivismus.
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2 ANALYTICKY APARAT MAKROEKONOMIE

Cil kapitoly
= seznamit S makroekonomickymi agregaty
= objasnit zakladni analytické nastroje matematiky a statistiky, které jsou vyuzivané pii

hodnoceni vykonnosti ekonomiky

2.1 Matematické nastroje makroekonomie

Makroekonomie zkouma ekonomiku jako celek. Zabyva se agregatnimi ekonomickymi
jevy. Celkovy ekonomicky vykon zemé je vyhodnocovan prostiednictvi makroekonomic-
kych agregath. Jejich vyvoj je pfedmétem zajmii mnoha skupin osob, naptiklad obcant,
politiki a také podnikateli a manazerti dané¢ zemé€. Vykonnost narodniho hospodaistvi

pfimo nebo nepiimo ovlivituje nejen ekonomicky ale taky spolecensky zivot dané zem¢.

2.1.1 Makroekonomické agregaty

Makroekonomickymi agregaty rozumime souhrnné narodohos-

Wl e v podaiské veliiny, s jejichz pomoci se od pocatku 30tych let minu-
:“Sggjffg ’ 1¢ho stoleti m&i rozsah hospodaiské ¢innosti jednotlivych zemi.
ukazatele (Jurecka, 2017)

Agregované ukazatele vyuzivané v makroekonomii vznikaji tzv.
agregaci, coz znamena spojovani nebo slu¢ovani nékolik slozek do jedné obecngjsi velici-
ny. Agregované makroeckonomické ukazatele mohou byt prezentovany jako stavové a to-

kové.

Stavové ukazatele se méti k urcitému ¢asovému okamziku. Napfi-

Stavové a tokové klad objem uspor v ekonomice, pocet pracovni mist v ekonomice

ukazatele atd.

Tokové ukazatele jsou métfené za urcité Casové obdobi. Vyjadiuji

zménu sledované veli¢iny za jednotku ¢asu. Napiiklad vyvoj investic za dany rok. (Vy-

métal & Zd’arek, 2009)
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Kazda veli¢ina, resp. ukazatel, musi byt vymezena vécné, ¢asové a

Vécné, casoveé a - . N r qx . ,
prostorové. Nasledn¢ lze provadét ekonomickou analyzu. Ta se

prostorové
"lemezte’:’ zpravidla déje pfi ménici se jedné dimenzi a ostatni se neméni. Vy-
ukazatele

jimku tvoii mezinarodni srovnavani, kde se méni prostor a ptipadné

icas.

* Vécné vymezeni - spo¢iva v definici konkrétniho ukazatele (napt. definice slozek tvo-
ticich HDP vy pocteného dichodovou metodou, saldo bilance vynost platebni bilance
doplnéné o reinvestované zisky atd.).

= Casové vymezeni - je uréeni od jakého okamziku v minulosti do kterého okamziku
v soucasnosti, resp. budoucnosti, budeme sledovat vyvoj ukazatele. Casové intervaly
mohou byt kratké (rozestupy mezi okamziky sledovani), poté hovoiime o kratkodobé
Casové fad¢ (napf. méfeni miry tempa rlstu cen), nebo dlouhé (rok a vice), poté hovo-
fime o dlouhodobych ¢asovych fadach. Zvlastnim ptipadem jsou vysokofrekvencni ¢a-
sové fady s okamziky pozorovani krat$imi, nez je tyden (den). Ty jsou typické pro situ-
ace zachycujici vyvoj na finan¢nich trzich (vyvoj kurzu mény, cenného papiru atd.).

* Prostorové vymezeni - spociva v ur€eni oblasti, za niz je ukazatel zjiStovan a konstru-

ovan. (Vymétal & Zd'arek, 2009)

Zakladni operace jSou zavislé na typu ukazatele. Pokud pracujeme se stavovym ukazate-
lem, musime k jeho shrnovani a analyze pouzivat odlisné postupy oproti ukazatelim toko-
vym. Zatimco pro tokové ukazatele pouzivame ze statistiky (matematiky) dobfe znamé
metody a postupy (priméry prosté a vazené: aritmetické, harmonické, geometrické, kvanti-
ly, rozptyl, smérodatna odchylka, varia¢ni koeficient atd.). Pro ptipad stavového typu uka-
zatele musime v ptipad¢ shrnovani pouzit chronologicky primér, a to prosty (shodna délka
intervalll pozorovani) nebo véazeny (neshodna délka intervali pozorovani). (Vymétal &

Zd4rek, 2009)
Indexy jsou v zasadé déleny do nasledujicich ¢asti, které umoznuji vycerpavajici tiidéni:

1. indexy jednoduché,
a) indexy jednoduché individualni,
b) indexy jednoduché slozené,

2. indexy souhrnné. (Vymétal & Zd’arek, 2009)
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Vsechny indexy mohou byt konstruovany jako indexy objemové, tak jako indexy cenové.

Nejcasteji sledované makroekonomické ukazatele vychazeji ze Ctyt

Zakladni cile zékladnich cilti ekonomiky, kterymi jsou:

ekonomiky

Produkt. Schopnost produkovat statky a sluzby poptavané v ekonomice.
Zaméstnanost. Prace jako jeden z vyrobnich faktorti potfebnych pro tvorbu vyrobkt a
sluzeb.

Stabilita cenové hladiny. Stabilni hodnota statkti a sluzeb vyjadiena prostfednictvim
ceny.

Vnéjsi ekonomicka rovnovaha. Propojenost ekonomik svéta a vyhodnocovani pozice

dané zemé viiéi ostatnim ekonomikam svéta. (Vymétal & Zd’arek, 2009)

Shrnuti

Makroekonomie zkouma ekonomiku jako celek. Zabyva se agregatnimi ekonomickymi
jevy.

Makroekonomickymi agregaty rozumime souhrnné narodohospodaiské veliCiny,
s jejichz pomoci se od pocatku 30tych let minulého stoleti méti rozsah hospodarské
¢innosti jednotlivych zemi.

Agregované ukazatele vyuzivané v makroekonomii vznikaji tzv. agregaci, coZ zname-
na spojovani nebo slucovani nékolik slozek do jedné obecnéjsi veliciny.

Agregované makroekonomické ukazatele mohou byt prezentovany jako stavové a to-
kové.

Kazda veliCina, resp. ukazatel, musi byt vymezena vécné, ¢asove a prostorové. Vécné
vymezeni spo¢iva v definici konkrétniho ukazatele. Casové vymezeni je uréeni od ja-
kého okamziku v minulosti do kterého okamziku v sou€asnosti, resp. budoucnosti, bu-
deme sledovat vyvoj ukazatele. Prostorové vymezeni spociva v urCeni oblasti, za niz je

ukazatel zjiSt'ovan a konstruovan.
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Zakladni operace jsou zavislé na typu ukazatele. Pokud pracujeme se stavovym ukaza-
telem, musime k jeho shrnovéni a analyze pouzivat odlisné postupy oproti ukazatelim
tokovym.

Indexy jsou v zasad¢ dé€leny na indexy jednoduché a indexy souhrnné.
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3 SYSTEMATICKY ROZBOR MERENI VYKONNOSTI
NARODNIHO HOSPODARSTVI

Cil kapitoly

* seznamit s ndstroji pro vypocet vykonnosti ekonomiky
= objasnit vypocet HDP

= objasnit vypocet inflace

» objasnit vypocet nezaméstnanosti

= objasnit vypocet zahrani¢niho obchodu

3.1 Hruby domaci produkt

Hruby domaici produkt (HDP) je penéZznim vyjadienim celkové hodnoty statkil a sluzeb
nové vytvorenych v daném obdobi na ur¢itém Gzemi; pouziva se pro stanoveni vykonnosti

ekonomiky.

3.1.1 Vypocet tempa ristu HDP

Podle metodiky CSU je vypocet HDP v CR provadén dle nasleduji-
) cich pokynd. Rust (pokles) HDP charakterizuje, o kolik % realné
Vypocet HDP v CR
. stoupl (klesl) hruby domaci produkt ve sledovaném ctvrtleti roku
podle CSU
proti stejnému obdobi roku piedchoziho, po o¢isténi o sezoénni vli-
vy a nestejny pocet pracovnich dni. (CSU, 2015)
Muze byt definovan, resp. spocten tiemi zpisoby:
Produkcni
Vydajova 1. produkéni metodou,
Diichodova )
Metoda vyipoctu 2. vydajovou metodou a
HDP
3. diichodovou metodou.

Produkéni metodou se HDP pocita jako soucet hrubé pridané hodnoty jednotlivych insti-

tucionalnich sektori nebo odvétvi a Cistych dani na produkty (které nejsou rozvrzeny do
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sektorti a odvétvi). Je to také vyrovnavaci polozka uctu vyroby za narodni hospodarstvi
celkem, kde se stran¢ zdroji zachycuje produkce a na strané uziti mezispotieba. Hruba
pfidand hodnota je rozdilem mezi produkci a mezispotfebou. Vzhledem k tomu, Ze pro-
dukce se ocenuje v zakladnich cenach a uziti v kupnich cenach, je strana zdroji za narodni
hospodarstvi celkem doplnéna o dané snizené o dotace na vyrobky. (Brédk at al., 2018,

Jurecka, 2017, Soukup, 2007)

HDP = Produkce minus Mezispotreba plus Dané z produktii minus Dotace na produkty

Vydajovou metodou se HDP pocita jako soucet kone¢ného uziti vyrobku a sluzeb rezi-
dentskymi jednotkami (skutecnd konecnd spotieba a tvorba hrubého kapitalu) a salda vy-
vozu a dovozu vyrobki a sluzeb. Skute¢na kone¢na spotieba je odvozena prostiednictvim
naturalnich socialnich transferd od vydaji na kone¢nou spotiebu domacnosti, vlady a nezi-
skovych instituci slouzicich doméacnostem. Tvorba hrubého kapitalu se ¢leni na tvorba
hrubého fixniho kapitalu, zménu zasob a na Cisté poiizeni cennosti. (Br¢ak at al., 2018,

Jurecka, 2017, Soukup, 2007)

HDP = Vydaje na konecnou spotiebu plus Tvorba hrubého kapitdlu plus Vyvoz vyrobkii a

sluzeb minus Dovoz vyrobkii a sluzeb

Diichodovou metodou se HDP pocita jako soucet prvotnich diichodti za narodni hospo-
darstvi celkem: ndhrad zaméstnanctim, dani z vyroby a z dovozu snizenych o dotace a
hrubého provozniho ptrebytku a smiSeného diichodu (resp. Cistého provozniho ptebytku a
smiSen¢ho dichodu a spotieby fixniho kapitalu). (Brcak at al., 2018, Jurecka, 2017, Sou-
kup, 2007)

HDP = Naihrady zaméstnanciim plus Dané z vyroby a z dovozu minus Dotace plus Cisty

provozni prebytek plus Cisty smiseny diichod plus Spotieba fixniho kapitdlu

Priklad

Hruby doméci produkt vzrostl v roce 2017 podle predbézného odhadu o 4,5 %. Ve 4. ¢tvrt-
leti HDP meziétvrtletnd vzrostl o 0,5 % a meziroéné se zvysil o 5,1 %. Ceska ekonomika

zaznamenala v uplynulém roce dynamicky rast. Hruby doméaci produkt (HDP) ocistény o
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cenové vlivy a sezonnost[1] vzrostl v roce 2017 podle predbézného odhadu o 4,5 %. K
jeho ristu prispély vyznamné vSechny slozky poptavky, zejména zahrani¢ni poptavka a
spotfebni vydaje domacnosti. Dafilo se vétSin¢ odvétvi narodniho hospodarstvi, predevsim
prumyslu, ale i odvétvim sluzeb. Vykonnost ekonomiky i v zavéru roku rostla. V posled-
nim c¢tvrtleti pfedchoziho roku vzrostl HDP oproti 3. ¢tvrtleti 0 0,5 % a mezirocné o 5,1 %.

K rastu HDP ve 4. ¢tvrtleti ptisp€ly rovnomérné vSechny slozky poptavky.

3.2 Inflace

Obecné inflace znamena vSeobecny rlst cenové hladiny v case. Statistické vyjadfovani
inflace vychdzi z méteni Cistych cenovych zmén pomoci indext spotiebitelskych cen. Ce-
nové indexy poméiuji Groven cen vybraného koSe reprezentativnich vyrobki a sluzeb (cca
700) ve dvou srovnavanych obdobich, pfi€emz vaha (resp. vyznam), kterd je jednotlivym
cenovym reprezentantim ve spotfebnim kosi prisouzena, odpovida podilu daného druhu
spotieby, ktery zastupuji, na celkové spotfebé domacnosti. Do spotiebniho kose je zaraze-
no potravinaiské zbozi (potraviny, napoje, tabak), nepotravinarské zbozi (odivani, nébytek,
potteby pro domdacnost, drogistické a drobné zbozi, zbozi pro dopravu a volny ¢as, zbozi
pro osobni péci aj.) a sluzby (opravarenské, z oblasti bydleni, provozu domacnosti, zdra-
votnictvi, socialni pé€e, dopravy, volného Casu, vzdélavani, stravovani a ubytovani, osobni

péce a sluzby finanéni). (CSU, 2018)

Informace o dosaZené mire inflace jsou vyuzivany napft. pro Ucely valorizace mezd, di-
chodi a socialnich piijmt. V neposledni fad¢ jsou tyto informace vyuzivany také v souvis-
losti s najemnimi €1 jinymi smlouvami, v nichz je zakotvena revize pivodné dohodnutého

finanéniho plnéni v zavislosti na vyvoji inflace. (CSU, 2018)

Pro spravnou interpretaci kazdého cenového indexu je nutno si vzdy uvédomit, ke kterému
obdobi je pocitan. Pti vyjadfovani miry inflace pomoci indexu spotiebitelskych cen jsou
Casto uvadéna riazna Cisla, ktera, 1 kdyz rozdilna, jsou spravna. Podminkou je piesné vécné,
prostorové a Casové vymezeni. To znamend uvést jednoznaéné obdobi, za které je mira

inflace uvadéna a dale zaklad, k némuz se vymezené obdobi porovnava. (CSU, 2018)
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3.2.1 Vypocet miry inflace

Podle metodiky CSU (CSU, 2018) je nejéast&ji mira inflace vyjadiovana nasledujicimi
zpusoby:

1. Mira inflace vyjadiena piiristkem pramérného ro¢niho indexu spotiebitelskych cen

2. Mira inflace vyjadfend ptiristkem indexu spotiebitelskych cen ke stejnému mésici
ptedchoziho roku

3. Mira inflace vyjadrena pfirtistkem indexu spottebitelskych cen k predchozimu mésici

4. Mira inflace vyjadfend piiristkem indexu spotiebitelskych cen k zakladnimu obdobi

(rok 2015=100)

Mira inflace vyjadiend pfiristkem prumérného roéniho indexu

Index spotiebitelskych cen vyjadiuje procentni zménu primérné cenové

spotrebitelskych cen hladiny za 12 poslednich mésict proti priméru 12 pfedchozich mé-

sici. Tato mira inflace je vhodna pti upravach nebo posuzovani

primérnych veli¢in. Bere se v Givahu zejména pii propoctech real-

nych mezd, diichodt a pod. (CSU, 2018)

Mira inflace vyjadfend pfiristkem indexu spotiebitelskych cen ke stejnému mésici
predchoziho roku vyjadiuje procentni zménu cenové hladiny ve vykazovaném mésici
daného roku proti stejnému mésici pfedchoziho roku. Jedna se tedy o dosaZenou cenovou
uroven, kterd vylu€uje sezonni vlivy tim, Ze se porovnavaji vzdy stejné meésice. Tato mira
inflace je vhodna ve vztahu ke stavovym veli¢indm, které méfi zménu stavu mezi zacatkem
a koncem obdobi bez ohledu na pribeéh vyvoje béhem tohoto obdobi. Bere se v tivahu pfi
propoétech realné urokové miry, realného zvyseni cen majetku, valorizaci apod. (CSU,
2018)

Mira inflace vyjadiena ptiristkem indexu spotiebitelskych cen k predchozimu mésici
vyjadfuje procentni zménu cenové hladiny sledovaného mésice proti predchozimu mésici.

(CSU, 2018)

Bazické indexy - Mira inflace vyjadiena priristkem indexu spotrebitelskych cen k
zakladnimu obdobi (primér roku 2015=100) vyjadiuje zménu cenové hladiny sledované-

ho mésice prislusného roku proti priméru roku 2015. Pomoci bazickych indexi spotiebi-
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telskych cen k zékladnimu obdobi (bazi je pramér roku 2015=100) jsou vypocitavany od
ledna 2017 vSechny indexy spotiebitelskych cen slouzici k vyjadfovani miry inflace za
rizna Casova obdobi. Pii téchto vypoctech plati zasada, ze miry inflace jsou vyjadieny
uhrnnym indexem spotiebitelskych cen za domdacnosti celkem. Tato mira inflace je vyuzi-
vana pro analyzu dlouhodobych podrobnych trendt (¢asovych fad) vyvoje cenovych hladin
a zivotnich nakladi. Od ledna 2017 je nové zavedena Casova tada bazickych indexi se
zékladem prameér roku 2015 = 100. Z této Casové fady jsou pocitany indexy k dal§im za-
kladiim (pfedchozi mésic = 100, stejné obdobi pifedchoziho roku = 100 a index klouzavych
praméri za poslednich 12 mésici k priiméru 12 predchazejicich mésicit). Indexy vypocte-
né z dosavadni Casové fady bazickych indexti primér roku 2005 = 100 ziistavaji platné,
nedochdzi k revizi jiz publikovanych udajii. Pivodni ¢asova fada se zdkladem primér roku
2005 = 100 je nadale pocitana i publikovana, ale nejsou z ni jiz odvozovany jiné indexy.

(CSU, 2018, Vymétal & Zdarek, 2009)

3.3 Nezaméstnanost

Za zaméstnané se povazuji vSechny osoby patnactileté a star$i, obvykle bydlici na sledova-
ném Uzemi, které v prubéhu referencniho tydne pracovaly alespon 1 hodinu za mzdu, plat
nebo jinou odménu, nebo sice nebyly v praci, ale mély formalni vztah k zamé&stnani; hlav-
nim kriteriem pro zafazeni mezi zamé&stnané je tedy vyvijeni jakékoliv odménované pra-
covni aktivity. Neni proto rozhodujici, zda pracovni aktivita t€chto osob méla trvaly, do-
Casny, sezonni ¢i prilezitostny charakter a zda mély jen jedno nebo vice soubéznych za-
méstnani, nebo zda soucasné studovaly, pobiraly n¢jaky diichod apod. Do kategorie za-
meéstnanych naleZeji vSichni placeni zaméstnani (zaméstnanci a ¢lenové produkénich druz-
stev) a vSichni zaméstnani ve vlastnim podniku (podnikatelé a pomahajici rodinni ptislus-
nici). Kategorii podnikatelit v hlavnim zaméstndni je nutné odliSovat od kategorie osob
samostatné vydéleéné ¢innych (OSVC) vymezenych zdkonem ¢.155/1995 Sb., o diichodo-
vém pojisténi, ve znéni pozdgjsich predpisti. Potet OSVC zahrnuje kromé tzv. hlavni sa-
mostatné vydélecné Cinnosti 1 vedlej$i samostatnou vydélecnou ¢innost. Tuto vedlejsi sa-
mostatnou vydélecnou ¢innost je nutné chépat jinak nez druhé ¢i dals$i zaméstnani respon-
denta ve vybérovém Setfeni. Podle vySe uvedeného zdkona se vedlejsi samostatna ¢innost

vztahuje k systému socialniho zabezpeceni, kdy napft. starobni diichodci resp. nezaopatiené
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déti mohou vykonavat pouze vedlejsi samostatnou vydelecnou ¢innost. Pracovni aktivita
respondenta ve vybérovém Setfeni se vztahuje vzdy k pfislusnému referenénimu tydnu.
Naproti tomu Ceskéa sprava socialniho zabezpedeni publikuje Gidaje o evidenénim podtu
OSVC k poslednimu dni kalendafniho mésice. Celkovy pocet OSVC je tieba navic odligo-
vat od pravideln& publikovaného poétu OSVC platicich zalohy na pojistné. (CSU, 2018)

Za nezaméstnané se podle mezindrodné srovnatelné metodiky povazuji vSechny osoby
patnactileté a starSi, obvykle bydlici na sledovaném uzemi, které v pribéhu referenc¢niho

tydne soubézné spliiovaly 3 podminky:

* nebyly zaméstnang;

» Dbyly pfipraveny k nastupu do prace, tj., béhem referenéniho obdobi byly k disposici
okamzit¢ nebo nejpozdéji do 14 dnl pro vykon placeného zaméstnéni nebo sebeza-
mestnani;

= v prubéhu poslednich 4 tydna hledaly aktivné praci (prostiednictvim ufadu prace nebo
soukromé zprostiedkovatelny prace, pfimo v podnicich, vyuzivanim inzerce, podnika-
nim krokl pro zalozeni vlastni firmy, poddnim Zadosti o pracovni povoleni a licence

nebo jinym zptisobem). (CSU, 2018)

ji nastoupit nejpozdéji do 14 dnl. Ukazatel je konstruovan podle metodiky Eurostatu vy-
pracované na zéklad¢ doporuceni Mezinarodni organizace prace (ILO). Zatazeni do této
kategorie nesouvisi s kategorii registrovanych uchazecti o zaméstnani na Gfadech prace a
ani s faktem, zda tyto osoby pobiraji ¢i nepobiraji ptispévek v nezaméstnanosti ¢i jiné so-
cialni davky nebo pispévky. (CSU, 2018)

3.3.1 Vypocet miry nezaméstnanosti

Od roku 2012 Ministerstvo prace a socialnich véci preslo na novy
Mi N . x . , « ,
N e , ukazatel nezaméstnanosti v CR s nazvem Podil nezaméstnanych
ezamestnanosti
_ Jako osob. Novy ukazatel vyjadiuje podil nezaméstnanych ze vsech
podil nezaméstna-
nych osob obyvatel v daném vé€ku, zatimco dosavadni mira nezaméstnanosti

poméiovala uchazece o zaméstnani pouze k ekonomicky aktivnim

0sobam. K dohodé o zméné vypoétu dospélo ministerstvo s Ceskym statistickym ufadem.
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Dosud ob¢ instituce zvefejiiovaly vysledky dvou riznych Setieni o nezaméstnanosti a to

pfinaselo moznou zaménu téchto &isel. (CSU, 2018)

Registrovana mira nezaméstnanosti byla podle vySe zminéného harmonogramu nahrazena
vypoctem, ktery bude uvadét podil nezaméstnanych osob vii¢i obyvatelstvu ve véku 15 —
64 let. Tento ukazatel je konzistentni pro vSechny tGrovné tzemni hierarchie je snadnéji
interpretovatelny, odstraiiuje nesrovnalosti v podkladovych ¢islech i moznost zamény s

mezinarodné sledovanou obecnou mirou nezaméstnanosti. (CSU, 2018)

Ukazatel podil nezaméstnanych osob na obyvatelstvu ve véku 15 — 64 let. Citatel, tj.
pocet evidovanych lidi bez prace a jmenovatel pracovni sila celkovym poctem obyvatel v

tomto v&ku z bilance obyvatel. (CSU, 2018)

3.4 Zahrani¢ni obchod

Pieshrani¢ni pojeti zahrani¢niho obchodu vypovida vyhradné o

Pojeti zahranicniho fyzickém pohybu zbozi ptes hranice bez ohledu na to, zda dochazi

obchoduy CR k obchodu mezi ¢eskymi a zahrani¢nimi subjekty. Tyto tidaje jsou

mezinarodné srovnatelné a mohou slouzit jako indikator vyvoje

hodnoty obchodu. (CSU, 2017)

Narodni pojeti zahrani¢niho obchodu vypovida o vyvozni a dovozni vykonnosti ¢eské
ekonomiky, tedy i o obchodni bilanci zahrani¢niho obchodu ceské ekonomiky. Sleduje
skutecny obchod se zbozim realizovany mezi ¢eskymi a zahrani¢nimi subjekty, tj. zmé&nu

vlastnictvi mezi rezidenty a nerezidenty. (CSU, 2017)

3.4.1 Vypoéet zahrani¢niho obchodu CR

Odlisnosti statistiky zahrani¢niho obchodu jsou podle pfechodu

Statistika
Zahranic¢niho ob-
chodu v CR

zboZi ptes hranice, tzv. preshrani¢ni pojeti a podle zmény vlastnic-

tvi, tzv. narodni pojeti.

Princip prechodu zboZi pies hranice je v souladu s tzv. tradi¢ni

statistikou zahrani¢niho obchodu. Vyvozem z Ceské republiky (CR) se zde rozumi fyzické
piekrodeni zbozi pies hranice CR do zahrani¢i. Dovozem je naopak moment prekroGeni

zbozi hranice Ceské republiky ze zahrani¢i. Do vyvozu a dovozu jsou tak zapocitavany i
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transakce nerezidentl na uzemi CR na rozdil od narodniho pojeti zahrani¢niho obchodu
(vice viz Metodika zahrani¢niho obchodu se zbozim v néarodnim pojeti). Tato statistika
vypovida vyhradné o fyzickém pohybu zbozi pies hranice, bez ohledu na to, zda dochazi k
obchodu mezi ¢eskymi a zahrani¢nimi subjekty. Ekonomické subjekty totiz ¢asto potiebuji
informace také o skute¢ném piechodu zbozi ptes hranice dané zemé, tedy o celkovém vy-
vozu a dovozu zemé bez ohledu na zménu vlastnictvi. Tyto tdaje jsou mezinarodné srov-

natelné a mohou slouzit jako ukazatel vyvoje hodnoty obchodu. (CSU, 2018)

Princip zaloZen na zméné vlastnictvi je tak konzistentni s platebni bilanci a narodnimi
ucty. Pted vstupem do EU byl piechod zbozi pies hranice dostate¢nou aproximaci zmény
vlastnictvi, avSak globalizace v obchod¢ vedla k oddéleni téchto dvou konceptt a tak také
rozsifila rozsah transakei, jelikoz pfechod pies hranice jiz neni nutné nasledovan zménou
vlastnictvi. Tato statistika je vhodnym vychodiskem pro sestavovani platebni bilance dané
zemé¢, nebot’ zachycuje zahrani¢ni obchod podle finan¢nich tokl a vice odpovida pojeti

platebni bilance CNB. (CSU, 2018)

Zahrani¢ni obchod se zboZim podle pohybu zbozi tj. pfeshrani¢ni statistika. Po vstupu
Ceské republiky do Evropské unie je zahraniéni obchod Ceské republiky souhrnem vni-
trounijniho obchodu (tj. obchodu se ¢lenskymi staty EU) a obchodu se staty mimo EU.
(CSU, 2018)

Statistika zahrani¢niho obchodu je zaloZena na dvou systémech, a to

1. na sbéru dat systémem Intrastat, ktery sleduje pohyb zbozi uvnitt Spolecenstvi (odesla-
ni a pfijeti zboZi do/ze stath EU nebo prvni zdanitelné plnéni souvisejici s pofizenim
zbozi z jiného ¢lenského statu nebo odeslanim zbozi do jiného ¢lenského statu),

2. na vyuziti nékterych udaji z Jednotnych spravnich dokumenti (JSD) pro Extrastat,
ktery sleduje obchod s neclenskymi staty EU (vyvoz a dovoz zbozi do/ze statlh mimo
EV).

Pro zahrani¢ni obchod se zemémi mimo EU vyvez vyjadiuje hodnotu zbozi odeslaného do
zahranici, které prestoupilo statni hranici za tcelem jeho trvalého nebo docasného pone-
chéani v zahrani¢i. Celkovy vyvoz se tak sklada z odeslani do statti EU a vyvozu do zemi

mimo EU. Dovoz vyjadfuje hodnotu zbozi pfijatého ze zahranici, které piestoupilo statni
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hranici za ucelem jeho trvalého nebo docasného ponechani v tuzemsku. Celkovy dovoz se

tak sklada z piijeti ze stat EU a dovozu ze zemi mimo EU. (CSU, 2018)

Mezinarodni srovnatelnost. Mezi rozhodujici zmény, které po-
Inrastat stupné sjednocuji metodiku statistiky zahrani¢niho obchodu CR s
a
Extrastat praxi pouzivanou v statech Evropské unie, patii zejména:
. zavedeni Jednotné celni deklarace (od 1. kvétna 2004 Jed-

notny spravni doklad)
» zavedeni Kombinované nomenklatury
= zavedeni Intrastatu — statistického systému pro sledovani pohybu zbozi mezi ¢lenskymi

staty Evropské unie. (CSU, 2018)

Intrastat je systém statistiky vnitrounijniho obchodu. Sleduje zejména pohyb zbozi Spole-
¢enstvi mezi ¢lenskymi staty Evropské unie nebo uskutecnéni prvniho zdanitelného plnéni
souvisejici s potfizenim zbozi z jiného Clenského statu nebo odeslanim zbozi do jiného
Clenského statu. Za zbozi Spolecenstvi se v souladu s ustanovenim ¢l. 4 nafizeni Rady
(EHS) ¢. 2913/92 (Celni kodex) povazuje zbozi Gplné ziskané nebo vyrobené na uzemi
Spolecenstvi, zbozi propusténé do volného obéhu ze zemi a uzemi, které nejsou soucasti
celniho izemi a zboZzi vyrobené z takového zbozi. Za urcitych podminek se do Intrastatu
vykazuje 1 pohyb mezi ¢lenskymi staty toho zboZi, které se nachazi v celnim rezimu aktiv-
niho zusSlechtovaciho styku, jde vSak o zcela ojedinélé ptipady. Do statistického systému
Intrastatu se zahrnuji iidaje o zboZi, bez ohledu na jeho ptivod i zemi obchodni. (CSU,

2018)

Extrastat. Systém statistiky zahrani¢niho obchodu se zemémi, které nejsou cElenskymi
staty Evropské unie, se nazyva Extrastat a je zalozen na ziskavani udajt z celnich prohla-
Seni (Jednotnych spravnich dokladii). Nezahrnuji se do néj udaje o zbozi umisténém do
svobodného celniho pasma nebo svobodného celniho skladu, propusténém do celniho re-
zimu uskladiiovéani v celnim skladu a celniho rezimu do¢asného pouziti a také o zpét vyva-
Zeném zboZi bezprostiedné po n€kterém z téchto celné schvalenych urceni. Dale nejsou v

Extrastatu vykazovany udaje o zboZi propusténém do celniho rezimu tranzitu. (CSU, 2018)

Zakladem statistické hodnoty piijimaného a dovazeného zbozi je fakturovana hodnota sa-

motného zbozi. Statistickd hodnota zahrnuje pouze piimé obchodni naklady spojené s do-
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pravou piijimané¢ho a dovazen¢ho zbozi mimo tizemi CR bez ohledu na to, zda je hradi

kupujici nebo prodavajici. (CSU, 2018)

Prepocet hodnoty vyjadiené v zahrani¢ni méné na narodni mé-

Hodnota nu. Hodnota zahrani¢niho obchodu se sleduje v narodni méné¢. Pro
Zahranicniho . . o . i o,
obchodu ptepocet hodnot v cizi méné na koruny ¢eské se pouziva kurz plat-

ny pro osobu provadéjici pfepocet ke dni vzniku povinnosti pfiznat

dan z ptidané hodnoty nebo ke dni, kdy dojde k pfijeti nebo odesla-
ni zboZi.
Publikovani dat v cizi méné. Udaje zahrani¢niho obchodu publikované v cizi méng

(EUR, USD) jsou piepocteny z korunovych hodnot na zdklad¢ primérného mési¢niho de-

vizového kurzu vyhlageného CNB. (CSU, 2018)

Shrnuti

= Podle metodiky CSU je vypocet HDP v CR provadén dle nasledujicich pokynii. Riist
(pokles) HDP charkterizuje o kolik % realné stoupl (klesl) hruby domaci produkt ve
sledovaném cCtvrtleti roku proti stejnému obdobi roku ptedchoziho, po oc€isténi o se-
zonni vlivy a nestejny pocet pracovnich dni.

* Hruby domaci produkt (HDP) je penéznim vyjadienim celkové hodnoty statkl a sluZzeb
nové vytvorenych v daném obdobi na urcitém tzemi; pouZiva se pro stanoveni vykon-
nosti ekonomiky. Miize byt definovan, resp. spocten produkéni metodou, vydajovou
metodou a diichodovou metodou.

» Mira inflace mtize byt vyjadiena piirtistkem primérného ro¢niho indexu spotiebitel-
skych cen. Vyjadiuje procentni zménu primérné cenové hladiny za 12 poslednich mé-
sicll proti priiméru 12 pfedchozich mésici.

* Mira inflace miiZze byt vyjadiend pfirtistkem indexu spotiebitelskych cen ke stejnému
mésici pfedchoziho roku. Vyjadiuje procentni zménu cenové hladiny ve vykazovaném
mésici daného roku proti stejnému mésici predchoziho roku.

* Mira inflace mize byt vyjadrend pfirGstkem indexu spotiebitelskych cen k predchozi-

mu m¢ésici. Vyjadiuje procentni zménu cenové hladiny sledovaného mésice proti pied-
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Bazické indexy. Mira inflace vyjadiend pfirtstkem indexu spotiebitelskych cen k za-
kladnimu obdobi (primér roku 2015=100) vyjadiuje zménu cenové hladiny sledované-
ho mésice ptislusného roku proti priméru roku 2015.

Od roku 2012 Ministerstvo prace a socialnich véci pfeslo na novy ukazatel nezamést-
nanosti v CR s nazvem Podil nezaméstnanych osob. Novy ukazatel vyjadiuje podil ne-
zamé&stnanych ze vSech obyvatel v daném veku, zatimco dosavadni mira nezaméstna-
nosti poméfovala uchazece o zaméstnani pouze k ekonomicky aktivnim osobam.
Odlisnosti statistiky zahrani¢niho obchodu jsou podle pifechodu zboZi pfes hranice, tzv.
preshranicni pojeti a podle zmény vlastnictvi, tzv. narodni pojeti.

Pteshrani¢ni pojeti zahrani¢niho obchodu vypovida vyhradné o fyzickém pohybu zbozi
ptfes hranice bez ohledu na to, zda dochdzi k obchodu mezi ¢eskymi a zahrani¢nimi
subjekty.

Narodni pojeti zahrani¢niho obchodu vypovida o vyvozni a dovozni vykonnosti ¢eské
ekonomiky, tedy i 0 obchodni bilanci zahrani¢niho obchodu ¢eské ekonomiky

Princip pfechodu zbozi pies hranice je v souladu s tzv. tradi¢ni statistikou zahrani¢niho
obchodu. Vyvozem z Ceské republiky (CR) se zde rozumi fyzické prekrodeni zbozi
pres hranice CR do zahrani¢i. Dovozem je naopak moment pfekrodeni zbozi hranice
Ceské republiky ze zahraniéi.

Princip zaloZen na zméné vlastnictvi je tak konzistentni s platebni bilanci a narodnimi

ucty.
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4 TRH PRACE A NEZAMESTNANOST
Cil kapitoly

* S pojetim trhu prace v makroekonomii
» seznamit se zakladnimi principy fungovani trhu prace
= objasnit pojeti nezaméstnanosti v ekonomické teorii

= seznamit s pojetim Phillipsovi kiivky

4.1 Teorie trhu prace

Trh prace je v ekonomice fizen trznimi silami, a to silami nabidky
Nabidky prace a a poptavky prace. Nabidka prace je tvotena vlastniky pracovni sily,
poptavka po praci ktefi pti riznych urovnich ceny prace miize tuto praci nabizet. Po-

ptavka je vytvarena firmami, které pracovni silu najimaji jako vstup

do podnikovych vyrobnich procesi. Trh prace se vyskytuje v kon-
kuren¢nich podminkach stejné jako u jinych trhi. Dle klasického konceptu trhu prace se
predpoklada dokonale konkuren¢ni trh. Znamena to homogenni charakter prace, a proto
jakykoliv pracovnik mize vykonavat jakoukoliv praci. Chovani vSech trznich subjekti je
chédpéno jako raciondlni a je dokonald informovanost. Neexistuji instituciondlni pfekazky a
stat do trzniho mechanismu neintervenuje. (Begg, 2013, Samuelson & Nordhaus, 1995,
2010,, Soukup, 2012)

Predstavitelé klasické koncepce trhu prace fikaji, Ze neexistuje nedobrovolna nezaméstna-
nost. Pracovnici, ktefi jsou ochotni pfi dané vySi mzdové sazby pracovat, praci naleznou.
Tém, kterym vySe mzdové sazby nevyhovuje, jsou nezaméstnani dobrovolné, nebot’ nejsou
ochotni pfi této sazb& pracovat. (Begg, 2013, Samuelson & Nordhaus, 2007, Soukup,
2012)

Plivodni keynesiansky model trhu prace je zalozen na pfedpokladu
Redina mzdu nad nepruznych nominalnich mezd. Novy keynesiansky model trhu

rovnovaznou urovni | nrace piedpoklada, Ze ceny a mzdy nejsou natolik pruzné, aby byly

schopny vycistit trh. V diisledku toho, vznikd nova koncepce — teo-

rie efektivnosti mzdy. Tato teorie predpoklada, ze vyssi realné
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Vv

mzdy prildkaji kvalitn€jsi zajemce o praci. Firmy proto schvaln¢ udrzuji redlnou mzdu nad
rovnovaznou urovni. Jejich cilem je stimulace vykonnosti svych pracovnikl a zabranéni
jejich fluktuace. Mzdy rostou, avsak vykonnost zaméstnanct roste rychleji, a tim primérné
naklady firmam klesaji. K zastaveni ristu mezd dochazi tehdy, kdyz primémé mzdové

naklady pfevysuji mezni produkt prace.

Monetaristicky model trhu prace je zalozen na ptredpokladu
Pruzné mzdy a ceny pruznych mezd a cen, kdy firmy i spotiebitelé sleduji vyvoj real-
nych mezd. Pozorovani vyvoje realnych mezd vSak v sobé& zahrnuji

uréita ocekavani, kterd se, v ptipad¢ nabidky prace, projevuji ve

vyvoji cenové hladiny. Kdy pracovnici neoplyvaji dokonalymi in-
formacemi o cené, a proto do svého rozhodovani mylné zahrnuji inflaéni o¢ekavani minu-
Iych let. Naopak v ptipadé firem, tedy poptavky po praci, se sleduje skute¢ny vyvoj cenové
hladiny, nebot’ firmy ziskavaji operativni informace o cenach. (Mach, 2001, Samuelson &
Nordhaus, 1995,2010, Soukup, 2012)

4.2 Nezaméstnanost a Beverigeova kiivka

Typy nezaméstnanosti mtizeme clenit podle pfi¢in vzniku a také
Kategorie podle jejich projevii v ekonomice. Nezaméstnanost poté mizeme
nezamestnanosti roz€lenit do 3 kategorii jako frikéni nezaméstnanost, strukturalni

nezamé&stnanost a nezaméstnanost sezonni. (Jurecka, 2017)

Frikéni nezaméstnanost vznikd plsobenim zivotniho cyklu obyvatelstva v dasledku po-
hybu lidi z jednoho regionu do jiného, hledanim prace po dokonceni Skoly, piipadné se
snahou nahradit dosavadni pracovni pozici za lepsi apod. Frikéni nezaméstnanost méa vét-
Sinou kratkodoby charakter a ekonomice miiZze byt i prospé$na. Tento typ nezaméstnanosti
muze byt ukazatelem pruznosti trhu prace. Lidé snazici se hledat optimalni zaméstnani
jsou dukazem spravné alokace pracovni sily a tato snaha vede ke zvySovani spolecenské

efektivity. (Jurecka, 2017)

Strukturalni nezaméstnanost ukazuje na nesoulad kvalifikacni struktury prace na trhu
nabizené a poptavané. Na trhu prace muze byt piebytek ekonomt, ale zaroven nedostatek

zdravotnich sester ¢i instalatéri. Zmeény struktury ekonomiky miizou pak slouzit jako pfi-
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¢iny tohoto jevu, at’ uz v méfitku celkovém, regionalnim nebo mikroregionalnim, kde do-
chdzi k vyraznym strukturdlnim zménam, kdy naptiklad dochézi k Gtlumu v primyslu hut-
nim, stavebnim apod. Strukturalni nezaméstnanost ma tendenci pfetrvavat v ekonomice
dlouhou dobu, protoze je velmi obtizné sladit pracovni mista, ktera jsou pro uchazece za-

méstnani k dispozici s jejich kvalifikacnimi predpoklady. Strukturdlni nezaméstnanost je

o324

2017)

Sezonni nezaméstnanost je charakteristickd tim, Ze se projevuje pravidelnymi vykyvy v
prabéhu roku. Sezonni nezaméstnanost se vyskytuje v odvétvich ekonomiky, kterd jsou
zna¢ng ovliviiovany ro¢nim obdobim. Na tyto odvétvi mohou pusobit sezonni faktory jako

klimatické podminky nebo pocasi. (Jurecka, 2017, Samuelson & Nordhaus, 1995,2010)
Kategorie typl nezaméstnanosti mizeme identifikovat pomoci Beverigeovy krivky

Jestlize se v dané ekonomice objevuje spise kratkodoba frik¢éni nezaméstnanost, nacha-
zime se ve stfedu Beveridgeovy ktivky, kterd navic lezi u pocatku. To znaci, Ze mira ne-
zamé&stnanosti dosahuje nizkych hodnot a velké vétSina nezaméstnanych méa moZnost najit

volné pracovni misto.

Strukturilni nezaméstnanost bude lezet v bod¢ na této kiivce pfimo na ose 45°, ktery
predstavuje stejnou miru volnych mist a miru nezaméstnanosti, ale dal od nuly. Mira ne-
zameéstnanosti pak mize dosahovat vysokych hodnot stejné jako pocty volnych pracovnich
mist. Tato volna pracovni mista, ale nejdou sladit s kvalifikacni urovni uchazect o tyto

pracovni mista. (Jurecka, 2017, Samuelson & Nordhaus, 1995,2010)

Cyklicka nezaméstnanost, ktera nartstd v obdobi recese, kdy ubyva volnych pracovnich
mist v disledku plosného snizeni ekonomickych aktivit ve vSech odvétvich ekonomiky,
pak lezi v bod¢ Beveridgeovy kiivky, ktera bude znacné vzdalena od pocatku. (Jurecka,

2017, Samuelson & Nordhaus, 1995,2010)

Z makroekonomického pohledu se nezaméstnanost tyka obyvatelstva v produktivnim véku.
Produktivni vék je vymezen ukoncenim Skolni dochazky a kon¢i odchodem do penze. Lidé
v produktivnim véku mohou byt zaméstnani (pracuji na plny nebo ¢astecny tivazek) nebo

nezaméstnani, kteti praci nemaji, ale aktivné ji hledaji. Zaméstnani a nezamé&stnani lidé
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pak tvofi ekonomicky aktivni obyvatelstvo. Ostatni lidi v produktivnim véku, kteti za-
meéstnani nemaji, ani se ho nesnazi dosadhnout, jsou ekonomicky neaktivni obyvatelstvo.

(Jurecka, 2017, Samuelson & Nordhaus, 1995,2010)

Nezaméstnanost je v modernich spolecnostech ustfednim problémem. Kdyz je nezameést-

nanost vysoka, zdroje nejsou dostatecné vyuzity a diichody lidi jsou nizké.

4.3 Okunuv zakon

Typickym problémem kazdé ekonomiky v obdobi recese je narust
Nezaméstnanost a nezameéstnanosti. S poklesem dynamiky vyroby staci firmam méné
HDP vstupti. Z toho plyne, ze firmy nenajimaji nové pracovniky a pro-

poustéji pracovniky staré. Arthur Okun si vS§iml, Ze nezaméstnanost

je nepiimo umérna hospodarské aktivité a zformuloval tzv. Okuntv
zakon. Samuelson uvadi - Okuntv zakon uvadi, ze pokles HDP o dvé procenta potencial-
niho produktu znamena nartist nezaméstnanosti o jeden procentni bod®. Jestlize HDP zaci-
na na 100 procentech svého potencidlu a nastane pokles na 98 procent, tak mira nezamést-

nanosti vzroste o 1 procentni bod. (Samuelson & Nordhaus, 1995, 2010)

4.4 Phillipsova krivka

Phillipsova krivka popisuje vztah mezi inflaci a nezaméstnanosti.
Vztah mezi inflaci a Rana Phillipsova kiivka piedpoklada, Ze zemé si mize "koupit"

RO niz§i uroven zameéstnanosti, je-li ochotna zaplatit cenou v podobé

vys$i miry inflace. O tomto vztahu se navic predpokladalo, ze plati

v kratkém 1 dlouhém obdobi. Jinak feceno, zdkladnim ptedpokla-
dem zde je, ze mezi inflaci a nezaméstnanosti existuje inverzni vztah. Poklesne-li neza-
méstnanost pod svou pfirozenou miru, inflace poroste na uroven setrvaéné miry. Vzroste-li
nezaméstnanost nad svoji pfirozenou miru, bude mit inflace tendenci klesat pod setrva¢nou

miru. (0"Sulivan, 2012, Samuelson & Nordhaus, 1995,2010)

v

ti, kterou miize zemé¢ dosahovat, aniz riskuje vzestupnou infla¢ni spiralu. Je to mira neza-

méstnanosti, pii které pocty lidi, ktefi prace ztraceji, se rovnaji poctu lidi, ktefi praci znovu
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nalézaji. Jde tedy o miru nezaméstnanosti odpovidajici plnému vyuzivani vyrobnich zdro-

ju, tedy urovni potencialniho produktu. (Mankiw, 2000, 2013, Samuelson & Nordhaus,

1995,2010)

4.4.1 Modifikace Phillipsovi kiivky

Kratkodoba
a dlouhodobad
Phillipsova krivka

Nékteti ekonomové vsak s timto pojetim vztahu mezi inflaci a ne-
zaméstnanosti polemizovali, a také v druhé poloving 20. stoleti ra-
nou Phillipsovu kiivku ekonomicka praxe nepotvrzovala. Soudobé
moderni pojeti Phillipsovy kiivky je specifikovano z hlediska

¢asu:

» v kratkém obdobi je Phillipsova kiivka klesajici, substitu¢ni vztah mezi inflaci a neza-

meéstnanosti zstava stabilni jen tak dlouho, dokud se nezméni setrva¢na mira inflace,

dokud ekonomika neni vystavena Soklim;

* v dlouhém obdobi je Phillipsova kiivka vertikdlni na Grovni pfirozené¢ miry nezameést-

nanosti. Tento tvar Phillisovy kfivky vysvétluje teorie adaptivnich a racionalnich oce-

kavani.(Mankiw, 2000, 2013, Samuelson & Nordhaus, 1995,2010)

Lucasova verze Phillipsovy kiivky spociva v zamén€ nezaméstnanosti za redlny produkt

(Q) na vodorovné ose a ve zkoumani ve vztahu inflace a readlného produktu. Lucas je pie-

svédcen o neucinnosti makroekonomické politiky v ptipad€, ze zavéry této politiky jsou

znamé a racionalni oCekavani jsou spravna. To znamend, spotiebitelé reaguji na monetarni

nebo fiskalni expanzi zvySenim agregatni poptavky (AD) v potiebné mife a jsou-li jejich

inflaéni ocekavani spravna, ekonomika se zrovnovahy nevychyli. (Jurecka, 2017,

0’Sulivan, 2012)

Shrnuti

= Trh prace je v ekonomice fizen trznimi silami, a to silami nabidky a poptavky prace.

= Nabidka prace je tvorena vlastniky pracovni sily, ktery pfi riznych Grovnich ceny pra-

ce muze tuto praci nabizet.

* Poptavka po praci je vytvafena firmami, které pracovni silu najimaji jako vstup do

podnikovych vyrobnich procest.
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Dle klasického konceptu trhu prace se predpoklada dokonale konkurenéni trh. S timto
predpokladem se poji aspekty jako je homogenni charakter prace, a tedy ze jakykoliv
pracovnik muze vykonavat jakoukoliv praci.

Predstavitel¢ klasické koncepce trhu prace tvrdi, Ze neexistuje nedobrovolna nezamést-
nanost, nebot’ pracovnici, ktefi jsou ochotni pii dané vysi mzdové sazby pracovat, praci
naleznou.

Teorie efektivnosti mzdy predpoklada, ze vyssi redlné mzdy piildkaji kvalitnési za-
jemce o praci.

Monetaristicky model trhu prace je zalozen na ptedpokladu pruznych mezd a cen, kdy
firmy i spotfebitelé sleduji vyvoj readlnych mezd.

Nezaméstnanost poté mizeme roz€lenit do 3 kategorii jako frikéni nezaméstnanost,
strukturdlni nezaméstnanost a nezaméstnanost sezonni.

Frik¢ni nezaméstnanost je zptisobena ptisobenim zivotniho cyklu obyvatelstva. Vznika
pohybem lidi z jednoho regionu do jiného, hledanim prace po dokonéeni skoly, piipad-
n¢ se snahou nahradit dosavadni pracovni pozici za lepsi apod.

Strukturdlni nezaméstnanost ukazuje na nesoulad kvalifikacni struktury prace na trhu
nabizené a poptavané.

Sezonni nezaméstnanost je charakteristicka tim, ze se projevuje pravidelnymi vykyvy v
prubéhu roku.

Okuntiv zdkon uvadi, Ze pokles HDP o dvé procenta potencialniho produktu znamena
narlist nezaméstnanosti o jeden procentni bod*.

Phillipsova ktivka popisuje vztah mezi inflaci a nezaméstnanosti.

Rana Phillipsova kiivka ptedpoklada, Ze zemé si miiZze "koupit" niZs§i Groven zamést-
nanosti, je-li ochotna zaplatit cenou v podob¢ vyssi miry inflace.

nosti, kterou mize zemé& dosahovat, aniz riskuje vzestupnou inflacni spiralu.

Soudobé moderni pojeti Phillipsovy kiivky je specifikovano z hlediska ¢asu.

V kratkém obdobi je Phillipsova kiivka klesajici, substitu¢ni vztah mezi inflaci a ne-
zamg&stnanosti zlistava stabilni jen tak dlouho, dokud se nezméni setrva¢na mira infla-

ce, dokud ekonomika neni vystavena Sokim;
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V dlouhém obdobi je Phillipsova kiivka vertikalni na Girovni pfirozené¢ miry nezaméest-
nanosti. Tento tvar Phillisovy kiivky vysvétluje teorie adaptivnich a racionélnich oce-
kavani.

Lucasova verze Phillipsovy kiivky spociva v zaméné nezaméstnanosti za realny pro-

dukt (Q) na vodorovné ose a ve zkoumani ve vztahu inflace a reédlného produktu.
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5 CENTRALNI BANKA A ULOHA MONETARNI
POLITIKY V EKONOMICE

Cil kapitoly

= vysvétlit teorii monetarni politiky
* sezndmit se cili a nastroji monetarni politiky
» objasnit monetarni restrikci a expanzi

» objasnit problematiku cenové stability

5.1 Monetarni politika

Monetarni politika je soucésti a nastrojem hospodaiské politiky.
Je souhrnem opatieni a zasad, které maji prosttednictvim ménovych

Meénova politika nastrojii prosazovat plnéni ménovych cili. Monetarni politika je

nastroj centralni banky a jejim zakladnim cilem je hlidani a aktivni

ovlivilovani miry znehodnoceni penéz - inflace. V ¢eské republice

plni funkci centralni banky Ceska narodni banka (CNB). (Finance, 2018)

Podle Ustavy CR a zakona o Ceské narodni bance je hlavnim cilem CNB péée o cenovou
stabilitu. CNB rovnéz podporuje obecnou hospodatskou politiku vlady, pokud neni tento
vedlejsi cil v rozporu s cilem hlavnim. Svého hlavniho cile - cenové stability - CNB dosa-
huje zménami v nastaveni ménovych podminek s vyuzitim svych nastroji, predevsim za-
kladnich urokovych sazeb. Rozhodovéani bankovni rady CNB o nastaveni ménové politiky
vychézi z aktualni makroekonomické prognézy a vyhodnoceni rizik jejiho naplnéni. Po
vstupu CR do eurozény se CNB vzda samostatné ménové politiky ve prospéch Evropské

centralni banky. (CNB, 2018)

Uloha ménové politiky CNB je pravné kodifikovana v ustanovenich ¢lanku 98 Ustavy CR
a § 2 zakona ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, které ji ukladaji zabezpecovat prede-
v§im cenovou stabilitu a - pokud tim neni dotéen tento hlavni cil CNB - podporovat obec-
nou hospodatskou politiku vlady vedouci k udrzitelnému hospodatskému riistu. Podobnou
tilohu maji centralni banky ve vétsing demokratickych zemi s trzni ekonomikou. Uloha

zajistit stabilitu cen v ekonomice, tj. pfispét k tvorbé stabilniho prostfedi pro rozvoj podni-

EVROPSKA UNIE
Evropskeé strukturalni a investi¢ni fondy
Operac¢ni program Vyzkum, vyvoj a vzdélavani MINISTERSTVO SKOLSTVI

33



katelskych aktivit, je vyrazem odpovédnosti centralnich bank za udrzitelny ekonomicky
vyvoj. Nezbytnym ptfedpokladem realizace ménové politiky vedouci k cenové stabilité je
na druhé strané nezavislost centralni banky. CNB usiluje o plnéni uvedené tlohy v ramci

ménové politického rezimu nazyvaného cilovani inflace. (CNB, 2018)

Pii plnéni svého cile vyuzivd CNB nékolik ménové politickych
Nastroje monetarni | nastroji. Nastroje monetarni politiky se déli na pFimé a nepiimé.

politiky ) . .. .
Primé, tzv. direktivni nastroje, jsou ve vyspélych ekonomickych

systémech vyuzivany velmi ziidka a jejich pouziti svédc¢i o selhani

nastroji nepfimych. Mezi tyto néstroje patfi:

= pravidla likvidity - jsou ur¢ovana bud’ stanovenim zavazné struktury aktiv a pasiv ob-
chodnich bank nebo formou né&kterych vzajemnych vazeb mezi nimi. Slouzi k zajisténi
likvidity obchodnich bank;

» uvérové kontingenty - spocivaji v direktivnim stanovovani limitt Gvérd. RozliSuje se
relativni a absolutni uvérovy kontingent;

* Grokové limity (Urokové stropy) - centralni banka mize komerénim bankam stanovit
maximalni Grokové sazby, které mohou pozadovat z jimi poskytovanych tvérd, nebo
naopak minimalni irokové sazby z ptijimanych depozit;

* povinné vklady - vétSinou se tykaji centralnich instituci nebo organti mistni samospra-
vy.

V modernich ekonomikach jsou vyuzivany nepfimé nastroje monetarni politiky. Mezi tyto

nastroje patfi:

= diskontni nastroje - predstavuji irokové sazby a dalsi podminky uvéra, které centralni
banka poskytuje obchodnim bankdm v domaci mén€ — to vyznamné ovlivituje uveéro-
vou kapacitu obchodnich bank;

= operace na volném trhu - znamenaji ndkup nebo prodej cennych papiri centralni ban-
kou od komerénich bank. Tim jsou zvySovany nebo sniZovany jejich likvidni rezervy a
zéaroven 1 jejich aveérova kapacita;

* povinné minimdlni rezervy - jsou stanoveny procentem z celkové sumy primarnich

vkladii obchodnich bank. Kazda zména rezerv tedy ovliviiuje tivérovou kapacitu ob-

EVROPSKA UNIE
Evropskeé strukturalni a investi¢ni fondy
Operac¢ni program Vyzkum, vyvoj a vzdélavani MINISTERSTV(

34



chodnich bank, protoze se zméni objem prostiedki, se kterymi mize dana komercni
banka disponovat;

= konverze a swapy cizich mén - nakupem a prodejem cizich mén centralni bankou od
komercnich bank je také ovliviiovana uvérova kapacita obchodnich bank — jedna se
bud’ o konverze ¢i swapy cizich mén;

* intervence ve prospéch (v neprospéch) devizového kurzu - timto nastrojem centralni
banka nejéast&ji ovlivituje vyvoj obchodni bilance statu a miru inflace. (CNB, 2018,

Mach 2001, Samuelson & Nordhaus, 1995,2010)

5.1.1 Ménova expanze a restrikce

Expanzivni ménova politika je charakterizovana zvySovanim na-
ZvySovani nabidky bidky penéz a tim je stimulovana agregatni poptavka. Kratkodobym

penez efektem expanzivni ménové politiky je zvySeni urovné redlného

produktu (HDP) a zaméstnanosti. Nedochazi k vysokému ristu cen,

ale vyuziti veskerych vyrobnich zdrojii znamena zvyseni Grovné
cen. Z dlouhodobého hlediska ptedstavuji efekty expanzivni monetarni politiky riist rov-
novazné urovné cen, ktera odpovida ristu sumy penéz v obéhu. Neméni se tirovei realné-
ho produktu a ptirozené miry zaméstnanosti a neméni se ani vyse urokovych mér. Provede-
li centralni banka expanzivni ménovou politiku, posune se kiivka agregatni poptavky (AD)
doprava, a protoze prusecik ktivky agregatni nabidky (AS) a posunuté agregatni poptavky
(nové AD) se nachazi v Keynesové poli, bude rist redlného HDP doprovazen pomérné
malym ristem cenové hladiny. (Mankiw, 2000, Jurecka, 2017, Samuelson & Nordhaus,
1995,2010)

Restriktivni monetarni politika pfedstavuje naopak snizovani
SniZovani nabidky nabidky penéz. V kratkodobém ¢asovém horizontu znamenaji efek-

penez. ty restriktivni monetéarni politiky pokles Grovné redlného produktu a

zaméstnanosti. Pfipadné volné zdroje vyrobnich faktorli znamenaji

pokles cenové hladiny. Dlouhodobé efekty restriktivni monetarni
politiky maji za nésledek sniZzeni rovnovazné Urovné cen, kterd odpovida sniZzeni sumy
penéz v obéhu. Neméni se Uroven realného produktu a pfirozené miry zaméstnanosti.

(Mankiw, 2000, Jurecka, 2017, Samuelson & Nordhaus, 1995,2010)
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5.1.2 Cenova stabilita

CNB, podobné jako vétina centralnich bank, se soustied'uje predev§im na stabilitu spotte-
bitelskych cen. V praxi se stabilitou cen rozumi zpravidla nikoli doslova neménnost cen,
nybrz jejich mirny rast. Rast cen odpovidajici cenové stabilité¢ by mél zahrnovat statistické
vychyleni smérem nahoru, k némuz dochézi pti méfeni ristu téchto cen, a mél by také dat
dostate¢ny prostor pro drobné zmény cenovych relaci, k nimz v kazdé ekonomice s efek-
tivnim cenovym systémem neustdle dochazi. Pro obdobi od ledna 2006 byl vyhlaSen in-
flacni cil ve vysi 3 % s toleranénim pasmem ve vysi jednoho procentniho bodu obéma
sméry. V bieznu 2007 byl vyhladSen novy inflacni cil ve vysi 2 % platny od ledna 2010 s
tim, ze CNB bude stejné jako doposud usilovat o to, aby se skute¢na hodnota inflace nelisi-

la od cile o vice nez jeden procentni bod na obé strany." (CNB, 2018)

Shrnuti

* Monetarni politika je soucasti a zaroven nastrojem hospodaiské politiky. Je souhrnem
opatfeni a zasad, které maji prostiednictvim ménovych nastrojlii prosazovat plnéni mé-
novych cilt.

* Monetarni politika je nastroj centralni banky a jejim zakladnim cilem je hlidani a ak-
tivni ovliviiovani miry znehodnoceni penéz - inflace.

= Uloha ménové politiky CNB je pravné kodifikovana v ustanovenich ¢lanku 98 Ustavy
CR a § 2 zakona ¢&. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, které ji ukladaji zabezpecovat
piede-v§im cenovou stabilitu.

= Pfi plnéni svého cile vyuziva CNB né&kolik ménové politickych nastrojii. Nastroje mo-
netarni politiky se déli na pfimé a nepiimé.

* Pfimé, tzv. direktivni nastroje, jsou ve vyspélych ekonomickych systémech vyuzivany
ziidka a jejich pouziti svédci o selhani nastrojii neptimych.

* V modernich ekonomikéch jsou vyuzivany nepiimeé nastroje monetarni politiky.

» Expanzivni ménova politika je charakterizovana zvySovanim nabidky penéz a tim je

stimulovana agregatni poptavka.
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Restriktivni monetarni politika pfedstavuje naopak snizovani nabidky penéz. V kratko-
dobém casovém horizontu znamenaji efekty restriktivni monetarni politiky pokles
urovn¢ realného produktu a zaméstnanosti.

CNB, podobné jako vétsina centralnich bank, se soustfed'uje predevsim na stabilitu
spotiebitelskych cen. V praxi se stabilitou cen rozumi zpravidla nikoli doslova nemén-

nost cen, nybrz jejich mirny rist.
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6 FISKALNI POLITIKA A VEREJNE FINANCE
V EKONOMICE

Cil kapitoly

= vysvétlit pojeti fiskalni politiky v makroekonomii
= objasnit pojeti vefejnych financi

» seznamit se statnim rozpoctem a jeho tvorbou v CR

6.1 Fiskalni politika

Fiskalni politika ovlivituje ekonomiky prostfednictvim vetejnych
rozpoctd, a to jak prostfednictvim piijmové, tak vydajové stranky.

Rozpoctova politika | Cilem fiskalni politiky je zajistit makroekonomickou stabilitu

zejména stabilni ekonomicky riist, nizkou nezaméstnanost, stabilni

cenovou hladinu. (Samuelson & Nordhaus, 1995,2010)

Plvodnim smyslem fiskalni politiky bylo ziskavani a shromazd’ovani penéZnich prostredka
pro kryti vladnich vydaji. V teorii 1 praktické politice byla uplatiiovana doktrina laissez
faire, podle niz byl systém schopen spontanné zabezpecit spolecensko-ekonomické op-
timum. Velkou hospodéiskou krizi a s teoretickou podporou ze strany keynesovské eko-
nomie doslo v postaveni statnich rozpocti a fiskalnich politik k vyznamné kvalitativni
zméné. Z fiskalni politiky se stal aktivni ekonomicky €initel. Keynesovska ekonomie vni-
ma aktivni fiskalni politiku jako nutny pfedpoklad stabilizace ekonomiky. Neoklasicka
ekonomie spatfuje v aktivni fiskalni politice jako jednu z pficin nestability ekonomiky.
(Jurecka, 2017, Samuelson & Nordhaus, 1995,2010)

Hlavnimi néstroji fiskalni politiky je pfijmova a vydajova stranka statniho rozpoctu. Podle
toho, jak jsou zmény pii jeji tvorbé realizovany, rozliSujeme dva nastroje, a to vestavéné

stabilizatory a diskre¢ni politiku.

Vestavéné stabilizatory plisobi v ekonomice automaticky. Jejich
Nastroje piisobici cilem je tedy vyrovnavat kolisani ekonomiky. Mezi vestavéné sta-

automaticky bilizatory patii napt. podpory v nezaméstnanosti a progresivni mira
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zdanéni. Jestlize se ekonomika zac¢ne propadat do recese, roste pocet nezamestnanych. Ne-
zaméstnanému ¢loveéku, pokud by nedostal zadné podpory v nezaméstnanosti, rapidné
klesne jeho pfijem a bude nucen vyrazné¢ omezit své spotfebni vydaje. Spotiebni vydaje
jsou vSak soucasti narodohospodaiského produktu, ktery se diky tomu dale snizi. Jestlize
ale nezaméstnani dostanou podpory v nezaméstnanosti, nemusi omezit tak vyraznym zpi-
sobem své spotiebni vydaje a diky tomu se také zmirni propad narodohospodarského pro-
duktu. Podpory v nezaméstnanosti jako by omezily cyklicky vykyv zespoda a recese nebu-
de tak hluboka. Niz§i vydaje lidi v§ak znamenaji i to, Ze narodohospodaisky produkt ne-
vzroste o tolik, o kolik by jinak mohl vzrist. Vestavéné stabilizatory omezuji cyklické vy-
kyvy ekonomiky, nemusi vSak vést k jejich uplnému odstranéni. (Jurecka, 2017, Soukup,
2012))

Vlada proto pfijima dalsi opatfeni na zdklad€ svého volného rozhodovani, a to oznacujeme
jako diskreéni politika. Diskre¢ni politika znamena nova opatieni pfijimana vladou na za-

kladé volného rozhodovani. Jde 0 zménu:

»= dani v pfipadé podpofeni ekonomiky jejich snizeni, v pifipad€ utlumeni ekonomiky
jejich zvysenti;
» zménu investi¢nich vydaju na podporu vystavby dalnic, bydleni, atd.

= politiky zamé&stnanosti.

Diskre¢ni politika miZe nabyvat celé fady podob. Diskre¢ni poli-
Novd opatieni tika mize byt expanzivni, jejimz cilem je podpofeni ekonomiky

pijimana viddou Vv recesi nebo muze byt restriktivni s cilem je utlumit ekonomiku.

Bezprosttednim cilem fiskalni politiky je ménit velikost agregatni

poptavky (AD). (Jurecka, 2017, Soukup, 2012))

Z hlediska piisobeni na agregatni poptavku (AD) je rozliSovana expanzivni a restriktivni
fiskalni politika. Cilem expanzivni fiskalni politiky je rist agregatni poptavky, a to prede-
v§im na zakladé snizovani dani a zvySovani vefejnych vydaju. Naproti tomu cilem restrik-
tivni fiskalni politiky je sniZovani agregatni poptavky, a to na zakladé zvySovani dani a
snizovani vetejnych vydaja. (Jurecka, 2017, Samuelson & Nordhaus, 1995,2010, Soukup,
2012)
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6.2 Verejné finance a ekonomika

Finance vyjadiuji penézni vztahy, které vznikaji a rozvijeji se pfi ziskavani, rozdélovani a
uziti penéznich fondu. Finance piedstavuji feSeni slozité struktury finan¢nich vztaht. Jde o
specifické penézni vztahy a operace probihajici v ramci ekonomického systému mezi sub-
jekty tzv. verfejné spravy na stran¢ jedné a ostatnimi subjekty na stran¢ druhé. (Hamerniko-

v4, B. et al., 2007)

Statni finance jsou ¢asti vetejnych financi, stejné jako druhou ¢asti
vetejnych financi jsou finance municipalni (mistni). Vstupem CR

PenéZni vztahy do EU se soucasti vefejnych financi staly rovnéz nadstatni finance,

vztahy k rozpoctu EU.

Slozky verejnych financi jsou:

» statni finance - soustfedéné v centralizovaném penéznim fondu, statnim rozpoctu;

» finance statnich ucelovych fonda - samostatna specificka slozka s pravni subjektivitou,
zfizovana ze zékona, z pragmatickych diivodli oddélena od statniho rozpoctu,

* finance subjektli hospodaficich se statnimi financemi - pochazejici ze zdroju ziskanych
z hospodareni téchto subjektl s majetkem statu resp. ze zdroji, které jim stanovi zfizo-
vatel — stat v ramci svého rozpoctu;

= finance municipalit;

= finance subjektl hospodaficich s financemi municipalit;

» finance nadstatni - ve vztahu k rozpo¢tu EU. (Hamernikova, B. et al., 2007)
Zakladnimi funkcemi vefejnych financi jsou:

a) alokacni funkce - souvisi s problematikou zabezpeceni vefejnych statki a jejich sklad-
by, a to vlastni produkci prostfednictvim vefejného sektoru;

b) distribuéni funkce — ma spojitost s otdzkami souvisejicimi s rozdélovanim. Jde o uplat-
fovana opatieni v rozdélovani bohatstvi a dichodii v souladu s tim, co spole¢nost po-
vazuje za spravedlivé rozdélent;

c) stabilizacni funkce — vyplyva z plsobeni vefejnych financi jako nastroje makroekono-
mické politiky k zajiSténi vysoké zaméstnanosti, relativni cenové stability, Zadouciho

tempa ristu HDP a vyrovnanosti obchodni a platebni bilance;
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d) regulacni funkce — je uplatiovana vétSinou v obdobi nerovnovazného vyvoje ekonomi-

ky;
e) kontrolni funkce - je nastrojem aktivniho pusobeni finan¢nich vztahti na ekonomické

procesy, tj. kontrola pfijmu a vydaju. (Hamernikova, B. et al., 2007)

6.2.1 Statni rozpocet

Statni rozpocet predstavuje plan financniho hospodareni statu na
Plan financniho dany rozpoctovy rok, kterym se zajisStuje plnéni ekonomickych,
hospodarent sttu socialnich a politickych funkei statu. Prostfednictvim statniho roz-

poctu vlada realizuje hospodarskou politiku a uskutec¢ituje své pro-

gramové priority. Statni rozpocet je centralizovanym penéznim
fondem a ptedstavuje bilanci pfijml a vydaji stdtu na dany rozpoctovy rok. Rozpoctovy
rok je shodny s rokem kalendarnim. Pfijmové strana rozpoctu obsahuje informace o tom, z
jakych zdroja vlada planuje tyto aktivity statu financovat, tj. z dani, poplatku ¢i jinych pii-
jmu. Vydajova strana rozpoctu informuje o tom, kolik stat vydava na financovani jednot
Statni rozpocet je plan finanéniho hospodafeni statu na dany rozpoctovy rok, kterym se
zajiStuje plnéni ekonomickych, socidlnich a politickych funkci statu. Jednotlivé pfijmy a
vydaje statniho rozpoctu se dale ¢leni podle jednotlivych kapitol vyjadiujicich okruh pi-
sobnosti a odpovédnosti jednotlivych ustfednich organt statni spravy (napf. ministerstva).
Statni rozpodet méa podobu zakona (napf.: Zakon &. 457/2016 Sb. o statnim rozpoétu Ceské
republiky na rok 2017). Zakon o statnim rozpoctu navrhuje vlada a schvaluje Poslanecka
snémovna Parlamentu Ceské republiky. Zptisob financovéani kapitol statniho rozpoétu vy-
mezuje zakon €. 218/2000 Sb., o rozpoctovych pravidlech a o zméné nékterych souviseji-
cich zadkontl (rozpoctova pravidla), ve znéni pozdéjSich predpisi. Statni rozpocet mize byt
vytvofen ve tfech jako vyrovnany, piebytkovy ¢i schodkovy. Jednotlivé varianty odrazeji
hospodarskou politiku statu, ta reaguje na aktualni ekonomickou situaci a na predpoklada-
ny vyvoj ekonomiky. Statni rozpocet plni alokacni, redistribu¢ni a stabiliza¢ni funkci. (MF

CR, 2018)

Statni rozpocet ma svoji prijmovou a vydajovou stranku. Hlavnimi sloZkami pfijmové

stranky jsou:
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* Dané¢: jednak pfimé - dan€ z piijmu fyzickych a pravnickych osob, majetkové dané,
silni¢ni dang, dédické a darovaci danég, atd. a neptimé dané - dan z ptidané hodnoty a
spotfebni dané, cla, socialni pojisténi atd.;

= piijmy z diive poskytnutych tveért;

» piijmy z prodeje statniho majetku;

= pfijaté dotace;

= ostatni.

Hlavnimi sloZkami vydajové stranky jsou:

» transfery domacnostem - dichody, podpory v nezaméstnanosti, socialni davky atd.;
» subvence podnikliim;

* bézné a investi¢ni vydaje jednotlivych kapitol - doprava, Skolstvi, armada, policie;
= dotace;

* 1roky ze statniho dluhu;

= ostatni. (MF CR, 2018)

Jestlize vlada hospodafi s deficitem a musi si ptjcovat na kryti rozdilu mezi piijmy a vyda-
ji vznika tak statni dluh. Prohlubovani statniho deficitu zpiisobuje rist vladniho dluhu.

(Jurecka, 2017)

6.2.2 Finanéni vztahy CR k EU

Ceska republika se od svého vstupu do Evropské unie podili na

Ceskd republika financovani rozpoctu EU a zéarovenl je i pfijemcem prerozdélova-
e nych finan¢nich prostiedki z rozpo¢tu EU. Zejména piijmy z fondd

do Evropské unie

politiky soudrznosti, spole¢né zemédélské politiky, komunitarnich

programi ¢i fondl azylové a migraéni politiky umoziiuji v CR fi-
nancovat projekty v oblasti budovani infrastruktury, ochrany zivotniho prostiedi, vyzkumu,
vzdelavani, zaméstnanosti a dalSich aktudlnich spolecenskych témat, které by se jinak ne-
mohly kvili omezenym narodnim vefejnym zdrojim realizovat, nebo by jejich rozsah byl
zuzeny.
Rozpocet EU je financovan vlastnimi zdroji, které jsou tvofeny tzv. tradi¢nimi vlastnimi

zdroji (cla uvalena na dovozy do EU ze tietich zemi a davky stanovené v ramci spolecné
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organizace trhu s cukrem), dale pak podilem na DPH a zdrojem zalozenym na hrubém na-
rodnim dichodu (HND), ktery tvoii nejvétsi ptijmovou polozku pokryvajici cca 65-75%
piijmd. (MF CR, 2018)

CR je od svého vstupu do EU &istym pifjemcem ze spole¢ného rozpoétu EU. Vice pro-

sttedkd, nez do n&j odvadi. Tzv. &ista pozice CR ve vztahu k rozpoétu EU je tak kladna.

(MF CR, 2018)

6.3 Problémy fiskalni politiky

Fiskalni politika miize zptisobovat problémy, které ve svém disledku mohou zkomplikovat
dosazeni jejiho cile makroekonomické stability. Mezi hlavni komplikace patii vytésiiovaci

efekt a Casové zpozdéni.

Vytésiiovaci efekt je nejCastéji zmiflovanou komplikaci fiskdlni
Pokles soukromych politiky. Pfedstavme si vladu, kterd provadi expanzivni politiku v
investic podobé& zvysenych vladnich vydaji. Diky ristu produktu roste na

trhu penéz poptavka po penézich. Rostouci poptavka po penézich

povede k rlstu trokové miry. Vyss§i urokovd mira zvySi ndklady
investic soukromych subjektt. Ti se zachovaji racionalné a své investice omezi. Mizeme
tedy fici, ze vladni vydaje vytésnily soukromé investi¢ni vydaje. Vlada pivodné chtéla
zvysit produkt, ale ¢ast tohoto zvySeni byla snizena vlivem poklesu soukromych investic.

Jak velka ¢ast to bude, zalezi na citlivosti soukromych investic. (Jurecka, 2017)

Casové zpoZdéni. Predstavte si, ze ekonomika se dostava do rece-
Schvalovaci procesy | se. Jakmile se vlada na zaklad¢ statistickych dat dozvi o problé-
a casova zpozdeni

mech ekonomiky, rozhodne se zasdhnout a podnikne expanzivni

fiskalni politiku, napt. v podobé& sniZzeni dani. Navrh na sniZeni dani

podé ministr financi a nasledné ho schvali vlada. Jiz to vSak zabere
urcity ¢as. SniZeni dani ale musi ve formé& zakona schvalit také parlament. To zabere také
urcity ¢as. Po podpisu prezidenta mize zakon zacdit platit. Nez ale nizs§i dané za¢nou v eko-
nomice pusobit, uplyne dalsi cas. Mlize se nakonec stat to, Ze celé ¢asové zdrzeni bude tak

dlouhé, ze se ekonomika jiz davno nemusi ve fazi recese nachazet a mize byt ve fazi ex-
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panze. Dodatecné podpoteni ekonomiky nachazejici se v expanzi mize vést k inflaci. Zce-

la analogicky by §lo popsat i ¢asové zpozdéni v ptipadé fiskalni restrikce. (Jurecka, 2017)

Shrnuti

* Fiskélni politika ovlivituje ekonomiky prostfednictvim vetejnych rozpoctl, a to jak
prostiednictvim piijmové, tak vydajové stranky.

* Cilem fiskalni politiky je zajistit makroekonomickou stabilitu zejména stabilni ekono-
micky rast, nizkou nezaméstnanost, stabilni cenovou hladinu.

* Hlavnimi nastroji fiskaIni politiky je pfijmova a vydajova stranka statniho rozpoctu.

= Podle toho, jak jsou zmény pfi tvorbé fiskalni politiky realizovany, rozliSujeme dva
nastroje, a to vestavéné stabilizatory a diskre¢ni politiku.

= Vestavéné stabilizatory plisobi v ekonomice automaticky.

» Diskrecni politika znamena nové opatieni pfijimana vladou na zaklad¢ volného rozho-
dovani.

= Z hlediska ptisobeni na agregatni poptavku (AD) je rozliSovana expanzivni a restriktiv-
ni fiskalni politika.

* Finance vyjadfuji penézni vztahy, které vznikaji a rozvijeji se pfi ziskavani, rozdélova-
ni a uZiti penéznich fondd.

= Statni finance jsou ¢asti vefejnych financi, stejn€ jako druhou ¢asti vefejnych financi
jsou finance municipalni (mistni).

= Statni rozpocet predstavuje plan finan¢niho hospodateni statu na dany rozpoctovy rok,
kterym se zajiStuje plnéni ekonomickych, socidlnich a politickych funkci statu.

* Pfijmova strana statniho rozpoctu obsahuje informace o tom, z jakych zdroji vlada
planuje tyto aktivity statu financovat, tj. z dani, poplatki ¢i jinych piijmu.

* Vydajova strana rozpo¢tu informuje o tom, kolik stat vydava na financovani jednotli-
vych aktivit statu jako naptiklad na Skolstvi, zdravotni péci, diichody, obranu a;.

= Statni rozpocet miize byt vytvoten ve tiech jako vyrovnany, ptebytkovy ¢i schodkovy.

= (Ceska republika se od svého vstupu do Evropské unie (kvéten 2004) jako ¢lensky stat
podili na financovani rozpoc¢tu EU a zaroven je i pfijemcem pierozdélovanych financ-

nich prostiedkti z rozpoctu EU.
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Fiskalni politika mize zptisobovat problémy, které ve svém disledku mohou zkompli-
kovat dosazeni jejiho cile makroekonomické stability. Mezi hlavni komplikace patii

vytésnovaci efekt a Casové zpozdéni.
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7 VNEJSI VAZBY OTEVRENE EKONOMIKY A
MEZINARODNI EKONOMICKE PROSTREDI
Cil kapitoly

objasnit teorii mezinarodniho obchodu

vysvétlit pojeti oteviené ekonomiky

seznamit s platebni bilanci

vysvétlit pojeti nomindlniho a realného ménového kurzu

seznamit s mezinarodnim ménovym systémem

7.1

Oteviena ekonomika

V dnesni dobé lze narodni ekonomiky zemi svéta povazovat za

Oteviend a uzaviend | oteviené, co znamena s¢ vztahem k mezinarodnimu ekonomické-

ekonomika mu prostiedi. Uzaviena ekonomika je ekonomika, ktera se neu-

Castni zahrani¢éniho obchodu a HDP ekonomiky je spotfebovano

pouze domacim obyvatelstvem.

Mezinarodni ekonomické vztahy se realizuji ve form¢ vymeény:

vvvvvv

sluZzeb — jde o sluzby bankovni, pojistovaci, turistické, dopravni, zdravotni, reklamni,
umeélecke, vzdélavaci, poradenské, telekomunikaéni apod;

kapitalu - vymeéna kapitalu se realizuje ve tfech forméach, a to za prvé jako pfimé zahra-
ni¢ni investice, napiiklad vytvaieni spole¢nych podniki; za druhé jako nepiimé inves-
tice, které neumoziuji ve vétsi mife ovliviiovat nebo ptimo fidit firmy, do kterych
proudi; a za tieti jako bankovni pijcky.

védeckotechnickych znalosti, tj. vyvoz a dovoz licenci, know-how, patentd a special-
nich konzulta¢nich sluzeb;

pracovnich sil. (Mankiw, 2000, Samuelson & Nordhaus, 1995,2010)

Mira otevrienosti ekonomiky byva nejCastéji vyjadiovdna pomoci poméru EXx-
port/HDP, Import/HDP nebo (Export + Import)/HDP. Mira zapojeni narodni ekonomi-

ky do mezinarodnich ekonomickych vztahit miize byt rozdilna. Zemé s vyspélym
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vnitinim trhem byvaji sobésta¢né, potom jejich mira otevienosti ekonomiky je nizka.
Vysokou miru otevienosti ekonomiky maji vyspélé ekonomiky, které jsou Siroce zapo-
jené do mezinarodnich ekonomickych vztahii a maji vysoky podil exportu na HDP.

(Mankiw, 2000, Samuelson & Nordhaus, 1995,2010)

7.2 Mezinarodni sména

Mezinarodni sména umoziuje efektivni ekonomicky rozvoj kazdé
Efektivni ekonomicky | ekonomiky. Rozmanitost vyroby uvnitf narodnich ekonomik a vza-
rozvoj ekonomiky jemné odlisnosti jsou zdkladnim diivodem zapojovani zemi do me-

zinarodniho obchodu.

Rozvoj mezinarodniho obchodu ovliviiuji nej¢astéji nasledujici faktory:

A. Nabidkové faktory:

» odliSnost vyrobnich podminek - Napt. zemé¢ s tropickym podnebim se budou piirozené
specializovat na surfovani, opalovani, potapéni, péstovani kavy a citrusd, a tyto statky a
sluzby budou sménovat za jiné komodity. Pro zem¢ s chladngj§im podnebim je vyhod-
néjsi produkovat takové statky a sluzby, jakymi jsou losi, lyZovéani a bobovani, ubyto-
vani v hotelich z ledu a tzv. nabidka "bilych noci";

» rostouci vynosy z rozsahu — rozsifeni vyroby znamena moznost dosahovani vyssiho
zisku, a to prodejem na obrovském svétovém trhu.

B. Poptavkové faktory:

= rozdil ve spotfebitelském vkusu. Piedpokladejme, Ze v Norsku a Svédsku je produkce
moiskych ryb a masa zhruba stejna. Aviak Svédové jedi velice radi maso, zatimco No-
rové davaji prednost rybam. V tomto pfipad¢é by mezi nimi probihal vzajemné vyhodny
vyvoz masa z Norska a ryb ze Svédska. Je jisté, Ze obé strany by na tomto obchodu vy-

délaly. Celkovy blahobyt lidi by se zvysil. (Jurecka,2017)

7.3 Teorie absolutnich a komparativnich vyhod

Absolutni vyhoda v mezindrodnim obchodu spocivad v tom, Ze

Absolutné nizsi zem¢ A si vybira pro mezinarodni obchod ten druh zbozi X, u kte-

naklady na vyrobu rého ma absolutné nizs$i naklady nez zem¢ B. Zemé B si naopak
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vybira pro mezindrodni obchod ten druh zbozi Y, u kterého ma absolutné nizsi vyrobni
naklady nez zem¢ A. Vysledek mezinarodniho obchodu je ten, ze zemé A piestane vyrabét
zbozi Y a zacne ho dovazet ze zemé B, kdezto zemé B piestane vyrabét zbozi X a zacne ho

dovazet ze zemé A. (Jurecka, 2017, Mankiw, 2013, Samuelson & Nordhaus, 1995,2010)

Zakon komparativni vyhody fika, ze dand zem¢ by se méla speci-

vy

Relativné nizsi alizovat na vyrobu a vyvoz takovych komodit, jez je schopna vyra-

ndklady na vyrobu bét s relativné niz§imi naklady, a méla by dovazet ty statky, které

vyrabi s relativné vy$§imi naklady. Struktura obchodu by méla byt

uréovana komparativni vyhodou, nikoliv absolutni vyhodou, coz
umoznuje i obchod mezi zemémi s celkové rozdilnou produktivitou. (Jurecka, 2017, Man-

kiw, 2013, Samuelson & Nordhaus, 1995,2010)

7.4 Protekcionizmus v mezinarodnim obchodé

Omezovdni a Protekcionizmus je jednou ze dvou nejdilezitéjsich koncepci ob-
regulace chodni politiky, kterd omezovanim a regulaci zahrani¢niho obcho-
zahranicniho

du chrani slaba domaci odvétvi, kterd by jinak nemohla prosadit

obehodu své produkty proti levnéjsi konkurenci. (Jurec¢ka, 2017)

Staty ve vztahu k mezinarodnimu obchodu jsou stéale liberalnéjsi, tj. snazi se do n¢j zasa-
hovat minimalné. I pes uvedenou skutecnost vSechny zemé svéta uplatiiuji v ur€ité miie
protekcionismus vici narodnim firmam. To znamend, Ze pfitomnost statu na trhu v mezi-
narodnim méfitku se neomezuje jen na odstranovani bariér trhu, ale snazi se chranit vlastni

doméci firmy pfed zahrani¢ni konkurenci.

Stat ma v ramci své vnéjsi obchodni politiky k dispozici néstroje, kterymi mlize zdsadnim

zptisobem ovlivnit dovozy a vyvozy zem¢. Mezi nejznamé;j$i nastroje patfi:

=  kvoéty — mnozstevni omezeni dovazenych produkt za rok nebo za jiny Casovy usek.
Vlada mtize 1 dovoz ne€kterého zbozi zakazat, tzn. urcit nulovou kvotu. Kvoty nevytva-
feji ptijem pro statni rozpocet;

» cla - poplatek, ktery stat vybira za dovoz zbozi do zemé nebo za jeho vyvoz;

= vyvozni subvence — podpora vyvozu statem. Subvence maji obvykle podobu sniZeni

nebo odecteni dani, které by platil vyrobce, pokud by zbozi prodal na domécim trhu;
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» neviditelné prekazky dovozu - naptiklad obrana statu proti dovozu potravin a zptisnéni

zdravotnickych norem apod.;

» embarga - zdkaz dovozu nebo vyvozu nebo oboji. Jde o zaruceny zpusob odstranéni

mezinarodniho obchodu s konkrétnim zbozim. (Jurecka, 2017, Mankiw, 2013, Samu-
elson & Nordhaus, 1995,2010)

7.5 Platebni bilance

Prehled Platebni bilance je pfehledem mezinarodnich penéznich tokl dané
mezindrodnich pe- zem¢ za urcité ¢asové obdobi. M4 formu ucetniho vykazu. Obsahu-
el e je prehled (bilanci) devizovych inkas, tzv. kreditni polozky a devi-
urcité casove obdobi zovych plateb, tzv. debetni polozky dané zemé za urcité obdobi,

zpravidla za jeden rok.

Platebni bilance riiznych zemi jsou sestavovany a publikovany v rozdiln¢ podrobném c¢le-

rowr

néni, a to podle potieb ekonomické analyzy. Platebni bilance ma tyto zakladni ¢asti:

= Bézny ucet - zahrnuje toky zboZi, sluzeb a transferii. Bézny tcet se sklada z téchto ¢as-

ti:

Obchodni bilance - pfedstavuje rozdil mezi exportem a importem zbozi. Pieby-
tek obchodni bilance znamend, ze zemé za dané obdobi vyvezla do zahranici
vice zbozi, nez jej dovezla. Deficit obchodni bilance ptedstavuje opak.

Bilance sluzeb - zachycuje piijmy z turistiky, za mezinarodni dopravu a spoje,
platby spojené s vyménou védeckotechnickych informaci, patentu, licenci atd.
Bilance vynost - zachycuje vynosy z finan¢nich aktiv, podnikéani a prace v za-
hrani¢i a urokové platby, vyplacené dividendy a mzdy zahrani¢nim pracovni-
ktm.

Bézné prevody — jde o jednostranné pievody, které¢ mohou byt soukromé nebo
vladni. Mezi soukromé patii naptiklad dédictvi a dary, vyzivné, piispévky za-
hrani¢nim institucim, ze soukromych prostiedki a mezi vladni penze, zahranic-

ni pomoc, apod.
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= Kapitalovy ucet - pod tento ucet spadaji kapitalové transfery a ptevody nevyrobnich
nefinanénich hmotnych aktiv, naptiklad pozemky pro zastupitelské titady a nehmot-
nych prav, napiiklad patentli, autorskych prav apod.

* Finan¢ni ucet - bilance na finan¢nim uc¢tu odrazi mezinarodni pohyb kapitalu. Ptiliv
kapitalu je na pfijmové strané, tj. kreditni nebot’ zemé prodava sva aktiva a dostava za
né penézni prostredky. Odlivem kapitalu naopak rozumime nakup zahrani¢nich aktiv
domécimi subjekty. Nejvyznamnéjsi casti kapitdlového uctu je pohyb dlouhodobého
kapitalu, ¢imz se rozumi mezinarodni investice a uveéry.

= Saldo chyb a opomenuti, kursové rozdily - statisticka nesrovnalost. Tato polozka vzni-
ka pfi sbéru dat a sestavovani platebnich zaznamt.

= Uget oficidlnich ménovych rezerv - bilance na ¢tu ménovych rezerv odrazi zménu
oficidlnich rezerv za dané obdobi. Odrazi deficit ¢i prebytek zemé z béznych 1 kapita-
lovych transakci.

* Pro analyzu rovnovahy platebni bilance lze sestavit dva typy sald, a to kumulativni a
dil¢i saldo. Kumulativni saldo platebni bilance se stanovuje vedenim ¢ary horizontal-
nim smérem. Rozdélime tak platebni bilanci do dvou relativné samostatnych okruh.
Prvni okruh tvofi, tzn. poloZky nad ¢arou, druhy polozky pod carou. Dil¢i saldo Ize
ziskat jako rozdil jednotlivych polozek platebni bilance. Jedna se o saldo obchodni bi-
lance, saldo bézného uctu, finanéniho uctu, saldo pfimych investic a jiné. (Jurecka,

2017, Mankiw, 2013, Samuelson & Nordhaus, 1995,2010)

Platebni bilance je vzdy Gcetné¢ vyrovnana. Schodek bézného uctu je pokryt prebytkem
finan¢niho uctu nebo Cerpanim devizovych rezerv. Naopak piebytek bézného uctu jde na
pokryti schodku finan¢niho G¢tu nebo na zvysSeni devizovych rezerv. Platebni bilance je v
rovnovaze, kdyz je schodek bézné¢ho uctu plné pokryt prebytkem financniho uctu nebo
kdyz je schodek finan¢niho uctu pln€ pokryt prebytkem bézného uctu. Mechanismem, kte-
ry uvadi platebni bilanci do rovnovahy, je ménovy kurz, ale to pouze za ptedpokladu, ze
ménovy kurz je voln€ pohyblivy. Jestlize tomu tak neni, pak mize nerovnovaha platebni
bilance pretrvavat delsi dobu. Tato nerovnovaha je pak vyrovnadvana zménou devizovych

rezerv. (Jurecka, 2017, Mankiw, 2013, Samuelson & Nordhaus, 1995,2010)
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* Financni Gcet je zavisly na urokovém diferencialu, tj. na rozdilu mezi urokovou mirou

v tuzemsku a v zahrani¢i. Pokud se trokovy diferencidl zvétsi, zvysi se priliv zahranic-

niho kapitalu, protoze investofi budou rad¢ji ukladat penize na korunové vklady. V

tomto ptipad¢ roste piebytek na finan¢nim Uctu (poptipade se zmensuje jeho schodek).

Pokud se naopak trokovy diferencial snizi, pfebytek finan¢niho uc¢tu se zmensuje (po-

ptipad¢ se zvysSuje jeho schodek). (Jurecka, 2017, Samuelson & Nordhaus, 1995,2010)

7.6 Nominalni a redlny ménovy kurz

Pocet jednotek do-
mdct meny, za které
I1ze nakoupit jednotku

meény zahranicni

Nominalni ménovy kurz (E) definujeme jako pocet jednotek do-
maci mény, za které¢ 1ze nakoupit jednotku mény zahrani¢ni. Pokles
této veliCiny je oznacovan jako nominalni posileni ¢i apreciace me-
ny. V rezimu pevného kurzu je sniZeni kurzu E oznacovéano jako

revalvace. Narist této veliiny je oznacovan jako nominalni osla-

beni ¢i depreciace mény. V rezimu pevného kurzu je zvySeni kurzu E oznacovéno jako

devalvace. (CNB, 2018)

Podil cenove hladiny
v zahranici a domadci

cenové hladiny

Naproti tomu realny ménovy kurz (R) definujeme jako podil ce-
nové hladiny v zahrani¢i a domaci cenové hladiny, kde zahrani¢ni
cenova hladina je pfevedena na jednotky domaci meény pies stavaji-
ci nominalni ménovy kurz. Formalné tedy R=(E.P*)/P, kde P* zna-

¢i zahrani¢ni cenovou hladinu a P domaci cenovou hladinu. Pokles

R znamena posileni ¢i apreciaci redlného kurzu, nariist naopak jeho oslabeni ¢i depreciaci.

Reéalny kurz nam tedy tika, kolikrat vice nebo méné zbozi a sluzeb lze za danou castku

koupit v zahrani¢i (po smeénéni za danou cizi ménu) nez na domacim trhu. V praxi jsou

dilezité spiSe zmeény této hodnoty v Case nez jeji absolutni uroven. Na rozdil od nominal-

niho kurzu je realny kurz vzdy ,,plovouci®, a to proto, ze i v rezimu pevného nomindlniho

kurzu E mtize dochazet k pohybu realného kurzu R pies cenové hladiny. (CNB, 2018)

Pro potieby posouzeni kurzovych vlivii na mezindrodni obchod, resp. exportni konkuren-

ceschopnost zemé& je vhodnéjsi sledovat realny kurz, nezli se soustiedit pouze na kurz no-

minalni. Pro jednoduchost si pfedstavme, zZe domaci cenova hladina vzroste o 10 %, ceno-

v4 hladina v zahrani¢i se nezméni a domaci ména nominalné oslabi o 10 %. Pak bude real-
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ny ménovy kurz, tzn. pomér cen doma a v zahranici, nezménén, ackoli doslo k vyraznému
oslabeni domaci mény. Za jinak nezménénych okolnosti by v nasi zjednodusené uvaze
tedy nedoslo ke zméné poptavky po dovozech v domaci ekonomice a poptavky po vyvo-

zech dané ekonomiky v zahraniéi. (CNB, 2018)

7.7 Mezinarodni ménovy systém

Soustava Mezinarodni meénovy systém piedstavuje soustavu penéznich

penéznich vztahii vztahil ve sv€tovém hospodafstvi. Je tvofen riznymi meénovymi

ve svétovem prostiedky a institucemi, které jeho fungovani upravuji. V minulos-

h darstvi . 9 Ve, ;. v s . . ,
OSpOGATSIH ti prosel slozitym vyvojem. Jeho dnesni stav je v zékladnich rysech

vysledkem tzv. Kingstonskych dohod z roku 1976. Na zakladé
Kingstonskych dohod byl pfijat systém volnych neboli plovoucich kurst, tzv. floating, kdy
se kurs tvofi na zakladé nabidky a poptavky po méné. Skupiny zemi vSak mohou mezi se-
bou uzavirat dohody o pevnych neboli fixnich ménovych kursech. Jejim jadrem je povin-
nost ¢lenskych zemi udrzovat ménové kursy svych mén intervencemi centralnich bank na
burzach na dohodnuté Grovni. I zemé, jejichz meénovy kurs je volny, pouzivaji devizovych

intervenci k jeho Gipravam. Proto se dnes bézn€ hovoii o tzv. fizeném floatingu (dirty floa-

ting). Malé zem¢ Casto zaveSuji své kursy na urcitou ménu nebo kos mén. (CNB. 2018)
Mezinarodni ménovy systém je tvofen dvéma zakladnimi slozkami:

* ménové prostiedky, tj. narodni mény jednotlivych zemi atd.
» instituce, upravujici vztahy v ramci mezinarodniho ménového systému. Nejvyznamnéj-

§i jsou Mezinarodni ménovy fond a Svétova banka. (Kursa, 2018)

Mezindarodni ménovy fond byl zalozen v roce 1944 jako tzv. Brettonwoodské instituce
(vedle IMF jesté¢ Banka pro obnovu a rozvoj). Dnes ma Fond 188 ¢lenti a je de facto orga-
nizaci s univerzalni ptisobnosti. Hlavni ndplni prace IMF je podpora ekonomického rastu
prostfednictvim dohliZzeni na stabilitu mezindrodniho ménového systému. Déle pfijima
opatfeni pro zajisténi financni stability, usnadiiuje mezinarodni obchodni vyménu, pomaha
rozvojovym zemim zlepSit jejich makroekonomickou situaci a zaroven redukovat miru

chudoby ve svéte. (Kursa, 2018)

Skupina Svétové banky (World Bank Group, WBG) je tvoiena péti subjekty:
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Mezinarodni banka pro obnovu a rozvoj (IBRD) - poskytuje uvéry, garance a pora-
densky servis klientskym zemim, kterymi jsou zemé s transformujici se ekonomikou a
rozvojové zem¢ (zaméieni predevSim na stfedné piijmové zeme). IBRD byla zaloZzena
na konferenci konané v Bretton Woods (New Hampshire, USA) v Cervenci 1944. Na
této konferenci byl také zalozen Mezinarodni ménovy fond (International Monetary
Fund). Clenem IBRD je 189 zemi.

Mezinarodni asociace pro rozvoj (IDA) - poslanim IDA, ktera byla zalozena v roce
1960 a jejimiz Cleny je 173 zemi, je odstranovani chudoby v nejchudsich rozvojovych
zemich prostiednictvim bezuro¢nych pijéek a grantti na programy podporujici udrzi-
telny rozvoj a zlepSovani Zivotnich podminek obyvatel. Cerpat prostfedky z jejich
zdroji muze v soucasné dob¢ 75 zemi. Jedna se o zemé, jejichz HNP/obyv. nepiesahl
ve fiskéalnim roce 2018 (od 1. 7. 2017 do 30. 6. 2018) hranici 1 165 USD (IBRD a IDA
spolecni tvofi tzv. Svétovou banku — SB)

Mezinarodni finan¢ni korporace (IFC) - IFC byla zaloZena v roce 1956 a jejim cle-
nem je 184 zemi, pficemz plsobi ve vice nez 100 zemich. Financuje projekty uskutec-
nované soukromymi subjekty v rozvojovych zemich a transformujicich se ekonomi-
kach formou dlouhodobych uvérii a minoritnich kapitdlovych vkladd. IFC poskytuje
také poradenstvi soukromému a vladnimu sektoru. Poskytovani finan¢nich prostiedki
pfimo soukromému sektoru je zédkladnim rozdilem mezi IFC a Svétovou bankou. IFC
vyhledava soukromy sektor v regionech a zemich s omezenym pfistupem ke kapitalu.
IFC poskytuje financovani na trzich, které soukromi investofi povazuji za rizikové. IFC
je tak nejveétsim multilateralnim zdrojem kapitalu a pijcek pro financovani projektt v
soukromém sektoru rozvojovych zemi. IFC se v minulosti podilela na navySovani kapi-
talu Zivnostenské banky a uvér poskytla napiiklad spoleénostem Plzefisky Prazdroj,
Vetropack Moravia Glass, MaFra a Autokola Nova Hut'.

Mnohostranna agentura pro investi¢ni zaruky (MIGA) - byla zaloZena v roce 1988
za ucelem podpory ptimych zahrani¢nich investic v rozvojovych zemich. Jejim ¢lenem
je 181 zemi. Poskytuje soukromym investorim a véfitelim pojistné zaruky vuci poli-
tickym rizikiim. Zaruky MIGA ochrafiuji investice proti nekomercnim riziklim s cilem
napomoci investoram ziskat pfistup k financovani za lepSich finan¢nich podminek.

MIGA se zaméfuje pfedev§im na pojiStovani investic ve slozitych investi¢nich a rizi-
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kovych prostredich, napt. v konflikty zasazenych oblastech, v zemich IDA nebo pfti
komplexnich transakcich v infrastruktufe & t&Zebnim pramyslu. V ramci pomoci CR
poskytovala MIGA zaruky za politicka rizika napf. na investice zahrani¢nich investoru
ve firmach Cement Hranice, Vitana, Tesla LanSkroun, AVX Czechoslovakia, Westva-
co Svitavy, Energetické centrum Kladno aj.

* Mezinarodni centrum pro FeSeni investi¢nich spora (ICSID) — je autonomni mezi-
narodni instituci zaloZenou na zékladé Umluvy o fedeni investiénich sporti mezi staty a
obcany dalSich stati (Convention on the Settlement of Investment Disputes between
States and Nationals of Other States — tzv. ICSID nebo Washingtonska konvence, po-
depsana 1966). Jejim poslanim je odstraiiovat hlavni piekazky branici volnému pohybu
soukromych investic a zabyva se feSenim pravnich sporl mezi zptisobilymi stranami
prostiednictvim smiru nebo rozhod¢iho fizeni. V sou¢asné dobé konvenci ratifikovalo
153 smluvnich stati a ICSID je povazovan za vedouci mezindrodni arbitrazni instituci,
ktera se zabyva feSenim sporll mezi investorem a stitem. ICSID byl zalozen s cilem
nezavislého mezinarodniho fora poskytujiciho prostiedky pro feSeni pravnich spora
prostiednictvim smirc¢iho fizeni nebo arbitraze. Postoupeni sporu ICSID je vzdy vyluc-

né& na zakladé dohody smluvnich stran. (MF CR, 2018)

Hlavnim cilem ¢innosti WBG je snizovani chudoby prostifednictvim podpory rozvoje eko-
nomik rozvojovych zemi a transformujicich se ekonomik, pficemz néstroje k dosaZeni to-
hoto cile jsou dlouhodobé financovani (pijcky a kapitdlové vklady) a poskytovani technic-

ké pomoci.

Shrnuti

=V dnes$ni dobé¢ Ize narodni ekonomiky zemi svéta povazovat za oteviené, co znamena
se vztahem k mezinarodnimu ekonomickému prostiedi.
» Uzaviena ekonomika je ekonomika, kterd se netcastni zahrani¢niho obchodu a HDP

ekonomiky je spotfebovano pouze domacim obyvatelstvem.
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Mezinarodni ekonomické vztahy se realizuji ve formé vymény: zbozi, sluzeb, kapitalu,
védeckotechnickych znalosti, pracovnich sil.

Mira otevienosti ekonomiky byva nejcastéji vyjadiovana pomoci poméru Export/HDP,
Import/HDP nebo (Export + Import)/HDP.

Mezinarodni sména umoziuje efektivni ekonomicky rozvoj kazdé ekonomiky.

Rozvoj mezinarodniho obchodu ovliviiuji poptavkové a nabidkové faktory.

Absolutni vyhoda v mezindrodnim obchodu spociva v tom, ze zemé A si vybira pro
mezi-narodni obchod ten druh zbozi X, u kterého ma absolutné nizsi naklady nez zemé
B.

Zakon komparativni vyhody fika, Ze dand zem¢ by se méla specializovat na vyrobu a
vyvoz takovych komodit, jez je schopna vyrabét s relativné niz§imi ndklady, a méla by
dovazet ty statky, které vyrabi s relativné vys§imi naklady.

Protekcionizmus je jednou ze dvou nejdiilezitéjSich koncepci obchodni politiky, ktera
omezovanim a regulaci zahrani¢niho obchodu chrani slaba domaci odvétvi, ktera by ji-
nak nemohla prosadit své produkty proti levnéj$i konkurenci.

Stat ma v ramci své vnéjsi obchodni politiky k dispozici nastroje, kterymi muze zasad-
nim zptsobem ovlivnit dovozy a vyvozy zem¢.

Platebni bilance je pfehledem mezinarodnich penéznich tokl dané zemé za urcité caso-
vé obdobi. Ma formu ucetniho vykazu. Obsahuje piehled (bilanci) devizovych inkas,
tzv. kreditni polozky a devizovych plateb, tzv. debetni polozky dané zemé za urcité ob-
dobi, zpravidla za jeden rok.

Nominalni ménovy kurz (E) definujeme jako pocet jednotek domaci mény, za které 1ze
nakoupit jednotku meény zahranicni.

Realny ménovy kurz (R) definujeme jako podil cenové hladiny v zahrani¢i a domaci
cenov¢ hladiny, kde zahrani¢ni cenova hladina je pfevedena na jednotky domaci mény
pies stavajici nominalni ménovy kurz.

Mezinarodni mé€novy systém piedstavuje soustavu penéznich vztahii ve svétovém hos-
podafstvi. Je tvofen riznymi ménovymi prostiedky a institucemi, které jeho fungovani

upravuji.
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Mezinarodni ménovy systém tvoii: ménové prostiedky, tj. ndrodni meény jednotlivych
zemi atd. a instituce, upravujici vztahy v rdmci mezinarodniho ménového systému.
Nejvyznamnéjsi jsou Mezinarodni ménovy fond a Svétova banka.

Mezinarodni ménovy fond byl zalozen v roce 1944. Hlavni naplni prace IMF je podpo-
ra ekonomického rlstu prosttednictvim dohlizeni na stabilitu mezinarodniho ménového
systému.

Skupina Svétové banky (World Bank Group, WBG) je tvofena péti subjekty: Mezina-
rodni bankou pro obnovu a rozvoj (IBRD) a Mezindrodni asociaci pro rozvoj (IDA),

Mezinarodni finan¢ni korporaci (IFC), Multilateralni agenturou pro investi¢ni zaruky

(MIGA) a Mezinarodnim centrem pro feSeni investi¢nich spori (ICSID).

EVROPSKA UNIE
Evropskeé strukturalni a investi¢ni fondy

* 5 % Operacni program Vyzkum, vyvoj a vzdélavani MINISTERSTVO SKOLSTVI
A TELOVYCHOW)

MLADEZE A

* *
* *
*

*

56



8 TEORIE HOSPODARSKYCH CYKLU A JEJICH DOPAD
NA EKONOMIKU

Cil kapitoly

» seznamit s teorii hospodaiskych cykla
= objasnit pfic¢iny vzniku hospodatskych cyklu
» objasnit ¢tyifazovy hospodatsky cyklus

= objasnit dopady hospodaiské cyklu na ekonomiku

8.1 Teorie hospodarského cyklu

S terminem ,,cyklus® se mizeme setkat takika na kazdém kroku.
Pravidelné Napiiklad fikame, ze cyklicky charakter ma stfidani fazi dne a noci,
se opakujict ro¢nich obdobi ¢i narozeni a zaniku. Termin cyklus lze vlastné po-

zmeny a eta o . » oy N .
y . uzit pro pravidelné se opakujici fady zmén a etap. Neznamena to,

ze etapy a zmeény museji byt vzdy stejné dlouhé a rozsahlé. Hospo-
datsky cyklus je jev s vyznamnymi mikroekonomickymi dasledky, které jsou zvlasté patr-

né tehdy, kdyz se ekonomice doc¢asné nedati. (Jurecka, 2017)

Historie hospodarskych cykli ukazala, stfidani hospodaiskych cyklli neprobiha
Vv konstantnich ¢asovych tsecich. Na jednu stranu ekonomiky mohou zazit bohaté roky
expanze a prosperity, na stran¢ druhé byt nahrazeny hospodatrskym tGtlumem, finan¢ni kri-
zi, nebo dokonce dlouho trvajici depresi. Vystup narodniho hospodarstvi ma v takovém
obdobi klesajici tendenci, snizuji se zisky firem a realné pfijmy obyvatel a mira nezamést-
nanosti znacné roste, s tim jak rostouci pocty pracovnikil ztraci sva pracovni mista. Jakmile
se dostane uroven hospodaiské vykonosti na své dno, pfijde znovu oZiveni hospodaiské
vykonnosti. Toto oziveni mize byt rychlé nebo pomalé. Muze byt ¢astené, ¢i natolik sil-
né, ze dovede ekonomiku k nové konjuktuie. Naproti tomu prosperita mize byt charakteri-
zovana dlouhym obdobim s velkym mnoZstvi pracovnich mist, silnou poptavkou a rostouci
zivotni trovni. Dale mtiZze byt charakterizovana rychlym riistem cen a spekulativniho cho-
vani, které mlzZe postupné piivést ekonomiku k dal§imu poklesu. Pak tyto neustale vykyvy

inflace, nezamé&stnanosti, irokovych mér a vystupii, nahoru a dold, vytvaii hospodarsky
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cyklus, ktery je charakteristicky pro vSechny pramyslové vyspélé trzni ekonomiky. (Samu-
elson & Nordhaus, 1995,2010)

Ekonomické cykly jsou jevy dosti fluktuac¢ni. V raznych castech svéta a v riznych histo-

rickych obdobich se 1isi z hlediska periody i amplitudy.

Perioda ekonomického cyklu udava délku obdobi mezi ,,body

Perioda a amplituda | zvratu® v prabéhu cyklického pohybu.

hospodarskych cyklii ) . L,
Amplituda (rozkmit, hloubka) ekonomického cyklu odpovida

délce obdobi, kterd odpovida pohybu mezi hornim a dolnim ,,bo-

dem zvratu“ v pribéhu cyklického pohybu (tj. mezi vrcholem a sedlem)

V minulosti se ov§em ekonomové domnivali, Ze je mozné identifikovat urcité typy hospo-
daiskych cykll s vice ¢i méné totoznou délkou trvani, tj. periodou. Dokonce nékteti od-

bornici véfi v existenci ,,typizovanych* ekonomickych cyklt i dnes. (Jure¢ka 2017)

8.1.1 VnitFni a vnéjsi teorie hospodaiského cyklu

V pribéhu minulych let se v makroekonomickych vyzkumech

Diivody zkoumala pfi¢ina a zdroj vzniku hospodarského cyklu. Makroeko-

vaniku nomové se snazili odpoveédét na otazky vysvétlujici ndhle zmény v
hospodarskych cyklii v . Catee s N , ., TR
zaméstnanosti, vysvétlit jako zmeény na Urovni vystupu. Dale fesi

otazky, pro¢ ekonomiky zazivaji obdobi prudkého riistu a pro¢ jsou
tyto obdobi sttidany obdobim utlumu a stagnace. Pro nalezeni odpoveédi makroekonomové
pfisli se zdkladnim délenim teorii hospodaiského cyklu do dvou kategorii, na vnitini a

vngjsi. (Samuelson & Nordhaus, 1995,2010, Schumpeter, 2005)

Vnitini teorie hospodarského cyklu hledaji mechanismy, které

Ekonomika je mohou zpisobit hospodaiské cykly uvniti samotného ekonomické-
e ho systému. Tento pfistup spatfuje v kazdé expanzi i zarodek na-
ze vnijstho prostredi

sledujici recese a poklesu hospodaiské vykonnosti a naopak, v kaz-

deé recesi zarodek budouciho oZiveni hospodaiské vykonnosti a
expanze. Obdobi expanze a recese tak sami o sobé formuji nepravidelny stale se opakujici

fetézec udalosti. (Samuelson & Nordhaus, 1995,2010, Schumpeter, 2005)
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Ekonomika je
ovlivnena

ze vnejstho prostredi

Schumpeter, 2005)

Vnéjsi teorie hospodarského cyklu vidi pficiny ve zménach né-
kterych faktord, které jsou vné ekonomickych systému. Piikladem
téchto faktorGi mohou byt valky, revoluce, volby, migrace, vyvoj
cen ropy, objeveni novych zemi, védecké a technologické inovace

nebo nova nalezist¢ zlata. (Samuelson & Nordhaus, 1995,2010,

8.2 Ctyr fazovy hospoda¥sky cyklus a ekonomika

Ctyri fize
hospodarskych cyklii

Hospodarsky cyklus je periodicky opakujici se faze vzestupu, po-
klesu a stagnace ekonomickych aktivit. Ekonomickymi aktivitami
je pak pfesnéji mysleno redlné HDP, investi¢ni ¢innosti, zaméstna-
nost, soukromé a vetejné spotfeby. Fazemi hospodarského cyklu

jsou tzv. expanze (t€Z oziveni, obnova), vrchol (boom, prosperita,

konjuktura, kontrakce (krize, recese) a dno (sedlo, deprese). (Jurecka 2017, Samuelson &

Nordhaus, 1995,2010)

8.2.1 Expanze

Riist ekonomiky

Nachazi-li se ekonomika ve fazi expanze, znamena to, Ze realny
HDP dané zemé roste. V této fazi hospodarského cyklu domécnosti
a vlada poptavaji statky produkované firmami ve zvySené mife.
Firmy reaguji na tento rast poptavky zvySovanim objemil vyroby.

Firmy najimaji vétsi mnozstvi prace, kapitalu a dalSich vyrobnich

faktori. Roste zaméstnanost a kupni sila lidi. To vede k dal$Simu ristu ziskl u stavajicich

firem a dal$i o¢ekavany vzestup primérné miry zisku v ekonomice vede ke vzniku novych

firem. Vyrobci zacinaji naplno vyuzivat své vyrobni haly, stroje, zafizeni a zaroven sjed-

navaji bankovni Givéry u bank, aby mohli rozsifovat své vyrobni kapacity. Banky pak v této

dob¢ prosperuji diky zvySené poptavce po jejich uvérech. V dobé ekonomické expanze

vice spotifebovava, vice investuje a vyrabi. (Jurecka 2017, Samuelson & Nordhaus,

1995,2010) Ekonomika dané zemé prosperuje.
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8.2.2 Konjunktura

Ve fazi konjunktury se ekonomika nachazi na vrcholu své aktivity.

Ekonomika je na V této fazi hospodarského cyklu rostou nakladové tlaky, které svym

vrcholu piisobenim nuti vyrobce zvySovat vystupni ceny produkovanych

statkli. Vyrobni faktory, které se v predeslych fazich nevycerpéava-

ly, jsou ve fazi vrcholu vycerpany. Firmy hledaji velmi obtizné
potencialni zajemce o zaméstnani. Firmy se snazi nalakat pracovniky na vyssi mzdovou
sazbu, kterd ovSem prodrazuje vyrobni proces a snizuje ziskovost. Domacnosti disponuji
vys$imi piijmy, a proto nakupuji a spotfebovavaji stale vice zbozi. Domacnosti s vysSimi
piijmy vyuzivaji pfi svych nakupech tvéry od bank a nakupuji domy, auto-mobily a jiné
dlouhodobé¢ statky na splatky. To vede k tomu, ze zdroje, které poskytuji banky ve formeé
uveérl, pujcéek a financnich vypomoci se stavaji ¢im dal vice drazsi. Toto zdraZzovani dal
snizuje ziskovost vyroby. Tyto faktory vedou k tomu, Ze se dale zostfuje konkuren¢ni boj
mezi podniky. Obecné ekonomika ve fazi vrcholu se jevi na prvni pohled jako ekonomika
zdrava se znaky obecného bohatstvi. Vysoka aktivita trhii, miry zaméstnanosti a cen zastira

zavazné ekonomické problémy. (Jurecka 2017, Samuelson & Nordhaus, 1995,2010)

8.2.3 Kontrakce

Kontrakce (krize, recese) je stav ekonomiky, ktery je mozno chapat
Pokles ekonomiky jako reakci ekonomiky na obdobi pfiliSného optimismu, kdy se v
ekonomice nadmérné spotiebovavalo, vyrabélo a investovalo. V

této fazi HDP a s ni ostatni makroekonomické veli¢iny oslabuji.

Domacnostem rostou zivotni naklady, a proto uz nadéle neinvestuji
do statki dlouhodobé spotieby. Vyrobciim se tak za¢ina na skladech hromadit neprodané
zbozi. Firmy se snazi zareagovat na tento stav snizovanim cen svych vyrobku. Dale se sna-
zi zefektiviiovat vyrobni procesy formou snizovani nakladda. Firmy propoustéji cast za-
méstnanct, snizuji vyrobni kapacity a ztraceji zajem o bankovni tvéry. Nékteré firmy musi
omezit nebo ukoncit svou ¢innost. V ekonomice dochazi k poklesu zaméstnanosti, v ban-
kovnim odvétvi dochazi ke zna¢nému Gtlumu v poskytovani avérd a zvysuje se objem ne-
splacenych pohledavek, které nejsou firmy schopny splacet. (Jurecka 2017, Samuelson &
Nordhaus, 1995,2010)
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8.2.4 Dno

V této fazi hospodaiského cyklu se ekonomika dostava na dno. V

Ekonomika je na dné | ekonomické depresi je nezaméstnanost vysoka, ale vydaje spotiebi-

GRicSls e telli a spotfebiteld a potencidlnich investorti jsou na velmi nizké

vysoka , . , . . , . ..
7 urovni. V této dobé panuje v celé ekonomice pesimismus a neocho-

ta riskovat. Domacnosti nedisponuji vysokymi piijmy, a proto vy-
¢kavaji se svymi nakupy stale na nizsi ceny. Firmy nevéii v brzky rist poptavky po své
produkci. Banky neposkytuji ptjéky. Nizka ziskovost firem zredukovala poéty firem v
ekonomice, takze v ¢innosti zlstaly jen ty nejsiln€jsi podniky. Nezaméstnanost je kompen-

zovana nizkou cenovou hladinou. (Jurecka 2017, Samuelson & Nordhaus, 1995,2010)

8.3 Hospodarské cykly podle délky trvani

Krdthodobé Hospodatské cykly podle délky trvani byvaji standardné déleny na
stiednédobé Kitchinovy, Juglarovy a Kondratévovy cykly.
a dlouhodobé o ] B
o Kitchinovy cykly jsou kratkodobé hospodaiské cykly. Jejich pri-
hospodarské cykly
mérna doba trvani mezi ,,body zvratu“ je cca 40 mésicti. Objeveni

téchto cykld se piisuzuje Josephu Kitchinovi ( 1861-1932). Uvadi se, ze tyto cykly odhalil
pfi zkoumani britskych a americkych ekonomickych vykyvi v letech 1890-1922. Tento
kratkodoby typ ekonomickych cykll je charakteristicky s opakovanymi zménami v z4aso-

bach rozpracované vyroby. (Jure¢ka 2013, s. 246)

Juglarovy cykly jsou sttednédobé cykly. Jejich primérna perioda je 9-10 let. Na existenci
téchto cykli poukazal poprvé v roce 1860 francouzsky lékai Clémont Juglar ( 1819-1905)
a o dvacet devét let pozdéji potvrdil existenci. Tyto sttednédobé cykly jsou pfipisovany
periodicky opakujicim vykyvim v investicich do kapitalovych statkti. (Jurecka 2013, s.
246)

Kondratévovy cykly jsou také nazyvany ,,dlouhé viny*“. Tyto cykly maji udavanou pri-
mérnou periodicitu v rozsahu 50 ti rokd. Rusky ekonom a hlava uznavaného Institutu pro
vy-zkum konjuktury pii sovétském ministerstvu financi Nikolaj Dimitrijevic Kondratév
(1892- 1938). Sledoval vyvojové trendy velkoobchodnich cen, mzdovych a trokovych

sazeb, ukazatelli zahrani¢niho obchodu a produkce ve Francii, Velké Britanii a USA, z
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nichz dosel k zavéru existence dlouhych vin ve vyvoji ekonomické aktivity. Kondratévovy
cykly jsou spojovany s probihajicim technologickym pokrokem, véalkami, revolucemi a

obdobnymi udalostmi. (Jure¢ka 2017, Samuelson & Nordhaus, 1995,2010)

Shrnuti

» Hospodarsky cyklus je jev s vyznamnymi mikroekonomickymi dasledky, které jsou
zvlaste patrné tehdy, kdyz se ekonomice docasné nedafi.

» Perioda ekonomického cyklu udava délku obdobi mezi ,,body zvratu“ v prib&hu cyk-
lic-kého pohybu.

=  Amplituda (rozkmit, hloubka) ekonomického cyklu odpovida délce obdobi, ktera od-
povida pohybu mezi hornim a dolnim ,,bodem zvratu* v priabéhu cyklického po-hybu
(tj. mezi vrcholem a sedlem).

* Vnitfni teorie hospodaiského cyklu hledaji mechanismy, které¢ mohou zptsobit hospo-
datské cykly uvniti samotného ekonomického systému. Tento piistup spatfuje v kazdé
expanzi i1 zarodek nasledujici recese a poklesu hospodaiské vykonnosti a naopak, v
kazdé recesi zarodek budouciho oZiveni hospodarské vykonnosti a expanze.

* Vnéjsi teorie hospodarského cyklu vidi pfi¢iny ve zménach nékterych faktort, které
jsou vné ekonomickych systémil.

* Fazemi hospodaiského cyklu jsou tzv. expanze (t€Z oziveni, obnova), vrchol (boom,
konjuktura, kontrakce (krize, recese) a dno (sedlo, deprese).

= Ve fazi expanze ekonomika prosperuje. Redlny HDP dané zem¢ roste. V této fazi hos-
podaiského cyklu domécnosti a vlada poptavaji statky produkované firmami ve zvyse-
né mife.

* Ve fazi konjunktury se ekonomika nachéazi na vrcholu své aktivity. V této fazi hospo-
darského cyklu rostou nakladové tlaky, které svym plisobenim nuti vyrobce zvySovat
vystupni ceny produkovanych statkd.

= Kontrakce (krize, recese) je stav ekonomiky, ktery je mozno chépat jako reakci eko-
nomiky na obdobi pfilisného optimismu. V této fazi HDP a s ni ostatni makroekono-

mické veli¢iny oslabuji.
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Dno — ekonomicka deprese. Nezamé&stnanost je vysoka, ale vydaje spotiebitelt a spo-
tiebitelll a potencialnich investorti jsou na velmi nizké urovni.

Hospodaiské cykly podle délky trvani byvaji standardné déleny na Kitchinovy, Jugla-
rovy a Kondratévovy cykly.

Kitchinovy cykly jsou kratkodobé hospodarské cykly. Jejich primérné doba trvani me-
zi ,,body zvratu“ je cca 40 mésicti.

Juglarovy cykly jsou stiednédobé cykly. Jejich primérna perioda je 9-10 let.
Kondratévovy cykly jsou také nazyvany ,,dlouhé viny*“. Tyto cykly maji uddavanou pri-

mérnou periodicitu v rozsahu 50 ti rokd.
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SHRNUTI

Prostudovanim a pochopenim ucebniho textu uréeného studentim doktorského studia byly
osvojeny nastroje makroekonomického aparatu, a to v souvislosti s jejich vyuzitim v real-

ném ekonomickém zivoté jednotlivei nebo skupin jednotlivci.

Prvni a druha kapitola byly zaméteny na metodologicky aparat makroekonomie. Treti ka-
pitola byla zaméfena na teorii hodnoceni a méfeni vykonnosti ekonomiky. Ctvrta kapitola
se podrobnéji zabyvala problematikou trhu prace a nezaméstnanosti. Pata kapitola byla
zaméfena na monetarni politiku a ulohu centralni banky. Sesta kapitola se vénovala fiskal-
ni politice a vefejnym financim. Sedma kapitola byla zaméfena na vnéjsi vazby oteviené
ekonomiky a na vybrané problémy mezinarodniho ekonomického prostfedi. Osma kapitola

byla vénovana teorii hospodarského cyklu a jeho dopadu na ekonomiku.

Ukolem studijniho textu bylo seznamit s vyuzitim makroekonomie pii feSeni spolecensko-

ekonomickych problémt.
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SEZNAM POUZITYCH SYMBOLU A ZKRATEK
AD Agregatni poptavka

AS Agregatni nabidka

CR Ceska republika

CNB  Ceska narodni banka

E Nominalni Grokova mira

EU Evropska unie

HDP  Hruby domaci produkt

IBRD Mezindrodni banka pro obnovu a rozvoj

ICSID Mezinarodni centrum pro feSeni investi¢nich sport
IDA Mezinarodni asociace pro rozvoj

IFC Mezinarodni finan¢ni korporace

MIGA Mnohostrannd agentura pro investicni zaruky
OSVC Osoba samostatné vydéleéné ¢inna

R Realna urokova mira

WBG  Svétové banky
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