
 

 

 

 

 

 

 

Juraj Sipko 

Od jednopolárneho medzinárodného menového 

systému k multilaterálnemu menovému systému 



Obsah 

Úvod 

1. Historický vývoj dominantných mien  

2. Bretton-woodsky menový systém 

3. Kingstonský menový systém 

4. Úloha SDR, USD a zlata v MMS 

5. Svetová finančná kríza a MMS  

6. Multipolárny medzinárodný menový systém   

Záver 



HISTORICKÝ VÝVOJ DOMINATNÝCH 
MIEN 



Historický vývoj dominantných mien 

1860-1914 

GBP 

GBP 

USD USD USD 

FFR JPY 

DEM  

 od 1920 1930 1980 

Zdroj: Svetová banka 



BRETTON-WOODSKY 
MEDZINÁRODNÝ MENOVÝ SYSTÉM 



Bretton-woodsky menový systém 

Základom bol tandem USD a zlata 

 

oz = 31,14 gr 

 

 

potom: 



Menová parita 

 

15. augusta 1971 bola zrušená  

voľná zameniteľnosť USD za zlato 



Vzájomný vzťah medzi USD, SDR, and 

zlatom 

Vzťah Pred 1.dev. Po 1.dev Po 2. dev. 

USD / 1 OZ 35,0 38,0 42,22222 

SDR / 1 OZ 35,0 35,0 35,0 

USD / 1 SDR 1,0 1,085 710 1,206 350 

SDR / 1 USD 1,0 0,921 050 0,828 950 

gr. zlata / 1 USD 0,888 671 0,818 513 0,736 662 

gr. zlata / 1 SDR 0,888 671 0,888 671 0,888 671 

Zdroj: Vlastné spracovanie podľa údajov MMF 



KINGSTONSKÝ MEDZINÁRODNÝ 
MENOVÝ SYSTÉM 



Súčasná štruktúra kurzových režimov 

Zdroj: Vlastné spracovanie 

Floating 
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VÝVOJ A ÚLOHA USD, SDR A ZLATA 
V MEDZINÁRODNOM MENOVOM 

SYSTÉME 
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Výmenný kurz USD voči JPY, DEM/EUR 

and GBP 

Zdroj: Bloomberg 
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Vývoj ceny zlata 

Zdroj: Bloomberg 
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Výmenný kurz SDR – USD 
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Zdroj: Bloomberg 



Zhodnotenie kurzu USD 

Dlhodobý vývoj kurzu USD v cykloch  

1970-1978 1979-1985 1986-1992 1993-2001 2002-2011 2012-súčasnosť 

Znehodnotenie USD Zhodnotenie USD 

Zdroj: Vlastné spracovanie podľa MMF 



SVETOVÁ FINANĆNÁ KRÍZA A 
MEDZINÁRODNÝ MENOVÝ SYSTÉM 



Výmenné kurzy a ich štruktúra  
(podiel za roky 2008−2014 v %) 

Kurzové režimy 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 

Floating 39,9 42,6 36,7 34,7 34,7 34,0 34,0 

Fixné s väzbou 39,9 34,6 39,7 43,2 39,5 42,9 43,5 

Fixné s penvou väzbou 12,2 12,2 13,2 13,2 13,2 13,1 13,1 

Iné väzby 8,0 11,2 11,1 8,9 12,6 9,9 9,4 

Zdroj: Vlastné spracovanie podľa údajov MMF  



MULTIPOLÁRNÝ MEDZINÁRODNÝ 
MENOVÝ SYSTÉM 



„Nemôžeme mať na 

jednej strane multipolárny 

svet a na druhej strane 

jednu rezervnú menu na 

globálnej úrovni.“  
 

“We can’t have on the one 

hand a multipolar world and 

on the other a single reserve 

currency on a global level.” 

 

Sarkozy, 27. januára 2010 

New York Times 

Zdroj: http://europeanul.org/teme-europene/nicolas-

sarkozy-crimeea-a-ales-rusia-si-nu-i-se-poate-reprosa-

acest-lucru/ 



Renminbi – rezervná mena 

Zdroj: China Daily 



Čínsky renminbi v menovom koši SDR 

 

 

 Zdroj: Vlastné spracovanie podľa údajov MMF 
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Multipolárny menový systém 

21. storočie 

dolár euro renminbi 

Zdroj: Svetová banka 



ZÁVER 



Multipolárny menový systém 

 

Zdroj: Economist 
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